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1. OSSZEFOGLALO

Az alabbi Osszefoglalé teljes egészében a Tajékoztatd fejezeteiben szerepld informaciokon alapul és ezen
fejezetekkel, illetve a Tajékoztato mellékleteiben bemutatott auditalt, pénziigyi beszamolokkal egyiitt
értelmezendd. A Részvényekbe befektetni szandékozok szamara elengedhetetlen a jelen Tajékoztatd egészének
alapos attanulmanyozasa és mérlegelése. Befektetési dontéseik meghozatalakor a Befektetoknek jelen
Téjékoztatoban foglaltakon tul a befektetés kockazatait és eldnyeit maguknak kell mérlegelniiik, ezért kérjiik,
forditsanak kiilon figyelmet a ,,Kockazati tényezok™ cimii fejezetben foglaltakra.

1.1 Altalanos informaciok a tézsdei bevezetésrol

A TvNETWORK Telekommunikaciés Szolgaltaté Zartkorien Miikod6é Részvénytarsasag (székhelye: 1138.
Budapest, Vaci Gt. 168/A.; nyilvantartja a Fovarosi Birosag, mint Cégbirosag; cégjegyzékszama: 01-10-044461)
(,, TvNetwork” vagy ,,Tarsasag”) mint kibocsatd, 2006. aprilis 14-i kozgytilésének 3/2006. szamu hatarozata
alapjan kezdeményezni szandékozik a Tarsasag altal kibocsatott teljes ,,A” sorozatu torzsrészvénysorozat, azaz
13.536.000 db darab 100 forint névértékii névre sz616 dematerializalt térzsrészvény (,,Részvények’) bevezetését
a Budapesti Ertéktdzsdére (,, Tézsdei Bevezetés™).

A PSZAF a tézsdei bevezetésre vonatkozd Tajékoztatdo kozzétételének jovahagyasa soran a Tajékoztatoban
szerepl6 adatok és informaciok valodisagat nem vizsgalta, és azokért nem vallal felelosséget. A Tozsdei
Bevezetés soran senki sem jogosult a jelen Téjékoztatoban szerepld, a Tarsasagra vagy a Tozsdei Bevezetésre
vonatkozo6 adatokon kiviil mas informéciokat vagy adatokat szolgaltatni. A Tajékoztatoban nem szereplé adatok
a Tarsasagtol szarmazo megerdsités nélkiil nem tekinthet6k hitelesnek. A befektetni szandékozoknak figyelembe
kell venniiik, hogy a Tarsasag iigyeiben a Téajékoztatdé kozzététele utan valtozasok kovetkezhetnek be. A
Tajékoztatd kozzététele és a Részvényekkel vald tézsdei kereskedés megkezdése kozotti idOszak alatt
esetlegesen bekovetkezd, a Tarsasag mitkodését és megitélését érdemben befolyasold 1ényeges valtozasok esetén
a Tarsasag a Tpt. 32.§-aban szerepld rendelkezéseinek megfeleléen kezdeményezi a Tajékoztatd modositasat s
azt a Tajékoztatoval megegyezé modon kdzzéteszi. A Tajékoztatdt olyan személyek, akik erre nem jogosultak,
iizleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel.

A RESZVENYEK AZ AMERIKAI EGYESULT ALLAMOKBAN A MODOSITOTT 1933. EVI
,SECURITIES ACT” (,AMERIKAI ERTEKPAPIRTORVENY”) HATALYOS RENDELKEZESEI SZERINT
NEM SZEREPELTEK, ES NEM FOGNAK SZEREPELNI A JEGYZETT ES NYILVANTARTOTT
ERTEKPAPIROK KOZOTT, ES AZ AMERIKAI EGYESULT ALLAMOKBAN NEM KERULNEK SEM
KOZVETVE, SEM KOZVETLENUL FELAJANLASRA, ERTEKESITESRE, ATRUHAZASRA VAGY
TOVABBITASRA, KIVEVE OLYAN UGYLETEKET, AMELYEKHEZ A RESZVENYEK
NYILVANTARTASBA VETELE AZ AMERIKAI ERTEKPAPIRTORVENY ERTELMEBEN NEM
SZUKSEGES.

A Tarsasag jelen Tajékoztatd alapjan nem kivanja bevezetni Részvényeit az Eurdpai Unidé mas tagallamanak,
valamint Ausztralia, Kanada vagy Japan egyetlen t6zsdéjére sem és ezen orszdgokban nem kivanja Részvényeit
mas formaban sem nyilvanosan forgalomba hozni.

A Részvény

A Tarsasag "A" sorozatl, egyenként egyszaz forint névértékii, dematerializalt forméaban eldallitott, névre sz616
torzsrészvényei. A Részvények ISIN kodja: HU 0000072715

Részvények eléallitasa:

A Tarsasag a kozgyilés 1/2004. sz. 2004.04.19-1 hatarozataval dontott az eredetileg nyomdai tton eldallitott
Részvények dematerializalt részvénnyé alakitasarol. Az atalakitasra a Gt. €s a Tpt. alapjan keriilt sor. Az
atalakitas napjan a Tarsasag a részvénysorozatrol egy példanyban - értékpapirnak nem mindsiil6 - okiratot allitott
ki. Az okiratot a Tarsasag a KELER-ben, mint kozponti értéktarban helyezte el, és egyidejiileg megbizta a
kozponti értéktarat a dematerializalt Részvények Tpt. szabalyai szerinti eldallitasaval. A Részvények a Tpt.
szabalyai szerint a jelenlegi tulajdonosok értékpapir-szamlain jovairasra keriiltek. A korabban nyomdai tton
eléallitott Részvények az atalakitis napjatol érvénytelenek.



Részvényekhez kapcsolodo jogok:
Osztalékjogok:

A Részvény tulajdonosoknak joga van a teljes Részvény sorozatra a kozgylilés altal megallapitott és felosztani
rendelt osztaléknak a részvényere jutd aranyos részére. A Részvények a pénziigyi évek utan fizetendd osztalékra
jogositjak fel a Befektetdket. A Tarsasag miikodése soran osztalék kifizetésére még nem keriilt sor.

Szavazati jogok:

A Tarsasag alaptokéje 13.536.000 db, azaz Tizenharommillid-6tszdzharminchatezer darab, 100,-Ft, azaz
Egyszaz forint névértékli, névre sz0lo, "A" sorozatu torzsrészvénybdl valamint 1.700.000 db, azaz Egymillio-
hétszazezer darab, 100,-Ft azaz Egyszaz forint névértékli ,,B” sorozatli szavazatels6bbségi részvénybdl all.
Minden egyes ,,A” sorozatll torzsrészvény a Tarsasag kozgyiilésén 1 szavazatra jogositja a részvényest, mig a
,,B” sorozatl szavazatelsdbbségi részvény a Téarsasag kozgytilésén 10 szavazatra jogositja a részvényest. A ,,.B”
sorozatu szavazatelsObbségi részvények nem keriilnek tézsdei bevezetésre.

A Kibocsato

A TvNETWORK Telekommunikaciés Szolgaltaté Zartkdrien Mikodé Részvénytarsasag (székhely: 1138.
Budapest, Vaci ut. 168/A.) amelyet a Fovarosi Birésag mint Cégbirosag 01-10-044461 cégjegyzékszamon tart
nyilvan.

Tozsdei bevezetés szandéka

A Tarsasag 2006. aprilis 14-i kozgyilésének 3/2006. szaml hatarozata tdmogatta a Tarsasag 13.536.000 darab
"A" sorozatu torzsrészvényének tézsdei bevezetését €s jovahagyta a Tarsasag nyilvanos miikodésiivé alakulasat.

A Tajékoztatora vonatkozé szabalyok
A Tpt. a Tajékoztato tartalmaval kapcsolatban az alabbiakrol rendelkezik:

"Tpt. 21. § (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala, illetve
szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén a kibocsatd, az ajanlattevo, illetdleg az értékpapir szabalyozott
piacra torténd bevezetését kezdeményez6 személy kibocsatasi tajékoztatdt (a tovabbiakban: Tajékoztatot) és - az
értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetése kivételével - nyilvanos ajanlattételt (a tovabbiakban:
Hirdetményt) koteles kozzétenni."

A jelen magyar nyelvii Tajékoztatd a magyar jog és kiilondsen a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. toérvény
(,,Tpt.” Vagy ,Tékepiaci Torvény”) és a a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szoldo 809/2004/EK  Rendelet
(,,Rendelet”) értelmében a befektetdk (,,Befektet6k™) szamara nyujt a Tarsasag gazdalkodasi és pénziigyi
helyzetére, eredményeire €s vagyonara vonatkozoé informaciokat.

"29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacid elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazo (forgalmazasi konzorcium esetében a vezeto forgalmazo),
az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalo személy, az ajanlattevé vagy az értékpapir
szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményez6 személy felel. A tajékoztatoban pontosan, egyértelmiien
azonosithatd modon meg kell jelolni annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban
betoltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tdjékoztatdé vagy annak valamely részének
tartalmaért felel. A tajékoztatoban foglalt minden informaciodra, illetdleg az informacié hidnyéra is ki kell
terjednie valamely személy feleldsségvallalasanak. (2) Feleldsség nem allapithaté meg kizardlag az 6sszefoglald
alapjan - ideértve annak barmely nyelvre leforditott valtozatat is - kivéve, ha az Osszefoglalo félrevezeto,
pontatlan vagy a tajékoztatoban foglalt informacionak nem megfeleld informaciot tartalmaz. 30. § A 29. § (1)
bekezdésében meghatarozott személyt a hirdetmény kozzétételétél szamitott 6t évig terheli a 29. §-ban
meghatarozott feleldsség. E feleldsség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

" A TVNETWORK Telekommunikécios Szolgaltaté Zartkorlien Miikodé Részvénytarsasag (székhelye: 1138.
Budapest, Vaci Gt. 168/A.; nyilvantartja a Fovarosi Birosag, mint Cégbirosag; cégjegyzékszama: 01-10-044461)
mint kibocsato, a jelen Tajékoztatoban foglaltakért felelosséget vallal.



1.2 Tarsasagi jogi alapinformaciok

Cégnév: TYNETWORK Telekommunikacios Szolgaltatd Zartkdriien Mikodo Részvénytarsasag
Roviditett cégnév: TYNETWORK Zrt.

Székhely: 1138. Budapest, Vaci ut. 168/A.

Adészam: 12541937-2-41

Gazdasagi tevékenység végzésének kezdete: 2000. oktober 16.

Székhely orszaga: Magyarorszag

Telefonszam: 06-1-999-2222

Fax: 06-1-999-2223

Irdnyado jog: magyar

A Tarsasag cégbejegyzésének helye és kelte, a Tarsasag cégjegyzék szama

A Tarsasagot a Févarosi Birdsag, mint Cégbirosag 2000. oktober 19.-én kelt végzésével, a 01-10-044461
cégjegyzékszamon jegyezte be a cégjegyzékbe

A Tarsasag alaptokéje

A Tarsasag alaptokéje 1.523.600.000,- Ft azaz egymilliard-6tszazhuszonharommillid-hatszazezer forint, amely
teljes egészében készpénzbdl all.

A Tarsasag milkodésének idotartama
A Térsasag hatarozatlan idGtartamra alakult.
Uzleti év

Az elsé tizleti év 2000. oktober 9-t61 2000. december 31-ig tartott, a tovabbi iizleti évek januar 01-én kezdédnek
¢és december 31-én zarulnak, tehat megegyeznek a naptari évvel.

Hirdetmények kozzétételi helye

A Tarsasag Alapszabalya szerint hirdetményeit és kozleményeit a Tarsasag www.tvnetwork.hu cimii honlapjan,
a jogszabalyban el6irt esetekben pedig a Magyar T6kepiac cimi orszagos napilapban, illetve a Cégkozlonyben is
kozzéteszi. Ezen talmenden attdl kezdve, hogy a Tarsasag részvényeit a Budapesti Ertéktézsdén (“BET”)
forgalmazzak, a forgalombantartas idStartama alatt a BET altal megkovetelt kozzéteteli kotelezettségeknek a
Tarsasag a BET szabalyzataiban el6irt modon is kételes eleget tenni.

A Tarsasag igazgatosaganak tagjai

Fébert Richard, Gonda Zoltan, Kiss Gabor, Nemes Attila

A Tarsasag feliigyel6 bizottsaganak tagjai

Toréesik Attila, Torok Péter, Tothné Szunai Andrea

A Tarsasag iigyvezetése

A Tarsasag vezérigazgatoja: Fébert Richard,

A Tarsasag gazdasagi igazgatdja és az Igazgatosag elnoke: Nemes Attila,

A Térsasag miiszaki igazgatoi: Gonda Zoltan és Kiss Gabor

A Tarsasag konyvvizsgaldja jelen dokumentum készitésének idépontjaban

AUDIT TIME Koényvvizsgald, Konyveld és Adoszakértd Kft.

(6000 Kecskemét Fiizes u. 13., Cg. 03-09-107902,
MKVK nyilvantartasi szama: 001816)



A konyvvizsgalo cég részérdl eljard konyvvizsgalo:

Kiss Pal

(anyja neve: Boviz Teréz, lakik: 6000 Kecskemét Fagyongy u. 26.
MKVK nyilvantartasi szama: 006118.)

A jogviszony kezdete: 2005.02.17.

A jogviszony vége: 2009.05.31.

A Tarsasag t6zsdei bevezetést kezdeményezo hatarozatainak szama és kelte

A Téarsasag 2006. aprilis 14-i kozgyiilésének 3/2006. szamu hatarozata, amely alapjan a Tarsasag Részvényeinek
BET-re torténd bevezetése jovahagyasra keriilt.

A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvénysorozatanak ISIN kédja
"A" sorozatu torzsrészvények: HU 0000072715
A Részvények eléallitasa

A Tarsasag 2004. aprilis 19-i 1/2004. szamu kozgytlési hatarozata dontott a nyomdai uton eldallitott
torzsrészvények dematerializalt részvénnyé torténd atalakitasarol.

Részvényesek és tulajdoni részesedésiik

A Térsasag részvényeseinek hatalyos adatait a Gt. 198.§-aban rogzitetteknek megfeleléen az alabbi a Tarsasag
Igazgatosaga altal vezetett részvénykonyv tartalmazza.

1.3 A Tarsasag tevékenysége

A Tarsasag azzal a szandékkal jott 1étre, hogy a telekommunikacids piac egyik meghatarozo szolgaltatojava
valjon. A Téarsasag az alapitdsakor dnmaga elé tlizott célokat - az Internet, a kabeltelevizios és a telefonos
szolgaltatasok magas szinvonalon és megfizethetd aron torténd nytjtasat - sikeresen teljesitette, igy napjainkban
mar 5 megyében ¢és Budapesten nyujt telekommunikacids, elsdsorban Internet ¢és kabeltelevizios
szolgaltatasokat. A Tarsasag jelenleg tobb mint 25.000 eldfizet6t 1at el Internet szolgaltatassal, valamint tobb
mint 30.000 iigyfélnek nyujt kabeltelevizios szolgaltatast.

A kabeltelevizios és az internetes iizletagak fejlesztésével és novekedésével parhuzamosan a Tarsasag egyrészt
mar miikdd6 halozatokat vasarol fel, masrészt uj halozatokat épit ki, illetve tobb jelentds kabeltelevizios
szolgaltatoval kotott partneri szerzédéseket. A Tarsasag legujabb fejlesztései kozott kiemelt helyet foglal el az
Internet alapu telefonos szolgaltatasok (VoIP), valamint az IPTV digitalis televizio szolgaltatas inditasa.

A Tarsasag jovoképe, célja és stratégiaja

célkitlizésként kezeli az eddig elért eredmények és értékek megtartasa mellett a jovedelem struktirajanak
kiegyenlitését és fejlesztését.

crer

teriiletek, varosok és megyék korében, illetve hangsulyosabban kivan jelen lenni az Internet szolgaltatok piacan
minden termék tekintetében.

A korabbi iddszakokhoz képest a Tarsasag piaci részesedésének novelése érdekében nagyobb hangsulyt és tobb
er6forrast szandékozik forditani az Internet vonatkozasu termékek értékesitésére. A kabelteleviziozashoz
kapcsolodo termékek esetében a Tarsasag a szolgaltatasi szinvonalaval kivan versenyezni, és csak masodsorban
az arazasi megoldasokkal. A Téarsasag a sikeres miikodés alapfeltételének tekinti miikddési hatékonysaganak
folyamatos novelését.



1.4 Kiemelt pénziigyi informaciok és osszefoglalé

Az alabbi 6sszefoglald pénziigyi informaciok a Tarsasag 2003. december 31-én, 2004. december 31-én és 2005.
december 31-én lezart pénziigyi évei, HAS szerint készitett auditalt, pénziigyi beszamol6ibdl szarmaznak.

A Térsasag eredménykimutatasanak fo sorai:

A tétel megnevezése (adatok e forintban) 2002.12.31. | 2003.12.31. | 2004.12.31. | 2005.12.31.
Ertékesités netté arbevétele 150 216 531 881 923 329 1 455203
Aktivalt sajat teljesitmények értéke 245 096 230 700 380 457 514263
Egyéb bevételek 172 26 403 323 149 436 634
Anyagjellegii raforditasok 377 146 610 070 953 860 1487993
Személyi jellegii raforditasok 29 636 62 511 88 893 107 258
Ertékesokkenési leiras 38 484 79798 162 968 257 947
Egy¢éb raforditasok 160 10 496 288 513 415 500
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -49 942 26 109 132 701 137 402
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE -5 670 -24 442 -11 488 -118 687
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY -7 450 5619 -43 -1027
RENDKI{VULI EREDMENY -7 450 5619 -43 -1027
Adozas el6tti eredmény -63 062 7 286 121 170 17 688
Adobfizetési kotelezettség 0 0 0 1230
MERLEG SZERINTI EREDMENY -63 062 7286 121 170 16 458
A Térsasag mérlegének 6 sorai:

A tétel megnevezése (adatok e forintban) 2002.12.31. | 2003.12.31. | 2004.12.31. | 2005.12.31.
Sajat toke 387 044 950 570 1565 499 1581 957
Jegyzett toke 250 000 450 000 520 000 1523 600
Jegyzett, de még be nem fizetett toke -93 760

Toketartalék 266 000 716 000 1 046 000 42 400
Eredménytartalék -65 894 -128 956 -121 671 -501
Lekotott tartalék 0 0 0 0
Ertékesitési tartalék 0 0 0 0
Mérleg szerinti eredmény -63 062 7 286 121 170 16 458
Kotelezettségek 203 112 322936 444 437 887 106
Hosszl lejarati kotelezettségek 90 813 150 295 124 260 252763
Rovid lejarata kotelezettségek 112299 172 641 320177 634 343
Passziv idébeli elhatarolasok 9334 17 336 48 037 84 783
Forrasok dsszesen 599 490 1290 842 2 057973 2 553 846
A tétel megnevezése (adatok e forintban) 2002.12.31. | 2003.12.31. | 2004.12.31. | 2005.12.31.
Befektetett eszkozok 500 026 1 065 662 1926 615 1905 385
Immaterialis javak 12 580 13 105 3814 2496
Targyi eszk6zok 484 896 939 757 1556 901 1902 889
Befektetett pénziigyi eszkdzok 2 550 112 800 365 900 0
Forgéeszkozok 65 685 214 974 127 7117 625 076
Készletek 0 31261 16 205 8102
Kovetelések 63 749 173 855 104 415 599 420
Ertékpapirok 0 0 0 0
Pénzeszk6zok 1936 9 858 7097 17 554
Aktiv idébeli elhatarolasok 33779 10 206 3 641 23 385
Eszkozok dsszesen 599 490 1290 842 2 057973 2 553 846

1.5 Altalanos informaciok a Tarsasag részvényeirol

A Tarsasag alaptokéje 13.536.000. db, azaz Tizenharommillio-6tszazharminchatezer darab, dematerializalt
formaban eldallitott, 100,-Ft, azaz Egyszaz forint névértékii, névre sz0lo, ,,A” sorozatl torzsrészvénybdl,
valamint 1.700.000 db, azaz Egymillio-hétszazezer darab, 100,-Ft azaz Egyszaz forint névértékii, dematerializalt
formaban eldallitott, B sorozatli szavazatelsGbbségi részvénybdl all. Minden egyes ,B” sorozati
szavazatelsébbségi részvény a Tarsasag kozgylilésén 10 szavazatra jogositja a részvényest.




1.6 F6 kockazati tényezok dsszefoglaliasa

Jelen alfejezet a Tajékoztato ,,Kockazati tényezok” cimil fejezetének Osszefoglalasat tartalmazza. A befektetési
dontés meghozatalahoz elengedhetetlen a ,,Kockazati tényezok™ cimii fejezet alapos atolvasasa.

Tarsasagra vagy az iparagra jellemzé kockazati tényezok

A kabeltévé piac

A kabeltévé piacon a foldrajzi telitettség elérése miatt a tovabbi novekedés mar csak csokkend marginok és
ennek kovetkeztében romlo likviditas mellett érheto el.

A digitalis televiziozas

A digitalis technologia elterjedése tovabbi beruhazasi igényt jelenthet azon kabeltévé szolgaltatok szamara,
amelyek nem késziiltek fel erre halozataik elézetes atalakitasaval.

A Digi TV és a miiholdas televizi6zas

A kabeltévé szolgaltatok szamara veszélyt jelenthet a kdzelmultban a magyar piacon is feltiint Digi TV, mivel
arai alacsonyabbak az atlagos kabeltévé elofizetési dijnal, és orszagos lefedettsége segitségével mindenhol
versenyezhet.

A TVNetwork csoporton beliili kapcsolatok

A TVNetwork pénziigyi helyzetének megitéléséhez a csoporton beliili pénziigyi 6sszefonédasok miatt sziikséges
lehet a teljes cégesoport pénziigyi helyzetének ismerete €s tevékenységének monitoringja.

Integralt szolgaltatasok megjelenése

Kozéptavon az Internetpiacon versenyhatranyt jelenthet a TVNetwork szolgalatatasi portfolidjanak azon

s

igy az integralt szolgaltatasok nyujtdival szemben hatranyba keriilhet.

Koncentralt dontéshozatal

A TVNetwork szinte Osszes funkcionalis teriiletének felelése Nemes Attila. A cég mérete egyelére nem
indokolja ennek a gyakorlatnak a megvaltoztatasat, de véleményiink szerint a jovoben a kozéptavii ndovekedési
tervek megvalositasa soran ronthatja a Tarsasag rugalmassagat a talsdgosan is koncentralt dontéshozatal.

s

A részvényekre, vagy a részvényekbe torténo befektetésre jellemzo kockazati tényezok

A magyar részvénypiac kis méreténél és nyitottsaganal fogva jelentds mértékben reagal a nemzetkozi
tendenciakra, teljesitményének alakulasara erdteljesen hatnak a nemzetkozi toke- és pénzpiaci mozgasok. Nem
garantalhat6, hogy a Részvények a BET-re bevezetésre torténnek, a bevezetést a Tarsasag csak megfeleld piaci
és egyéb koriilmények esetén kezdeményezi. A Részvények arfolyamat a tézsdén a piaci kereslet és kinalat
valtozasa mozgatja, az arfolyam ezért elére nem jelezhetd iranyban és mértékben valtozhat. Bar a Részvények a
Tarsasag tervei szerint bevezetésre keriilnek a BET-re, nincs semmilyen biztositék arra, hogy a méasodpiacon a
Részvényeknek kialakul egy likvid piaca. Nincs biztositék azt illetden, hogy a jovében minden évben
osztalékfizetésre keriil sor. A PSZAF a Tarsasag itizletmenetét jelentésen befolyasold hirek nyilvanossagra
hozatala, vagy a vonatkozé szabalyok altal eldirt kotelességek elmulasztasa esetén felfiiggesztheti a Részvények
kereskedését. Nincs biztositék arra, hogy a maganszemélyek t6zsdei arfolyamnyeresége adomentes marad. Nincs
biztositék arra nézve, hogy a jévSben egy meghatarozo tulajdonos nem vezeti ki a Részvényeket a BET-r6].

Tovabbi befektetoi tajékoztatas

A Tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak
varhat6 alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsoldodo jogoknak a befektetd részérdl torténé megalapozott
megitéléséhez sziikséges adatot. A Téjékoztatoban kozolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek
a valosagnak megfelelonek, helytallonak kell lennie. A Tajékoztatd és a hirdetmény félrevezet adatot, téves
kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt,
amely lényeges ahhoz, hogy a befekteté megalapozottan megitélhesse a kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi €és
jogi helyzetét, valamint annak varhatd, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogok alakulasat.
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A Kibocsato felhivja a befektetok figyelmét arra, hogy:

a) az Osszefoglalé a Tajékoztatod bevezetd része;

b) a befektetési dontést a Tajékoztatd egészének ismeretében lehet meghozni;

c) ha a T4jékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, eléfordulhat, hogy a
tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birdsagi eljaras
meginditasat megeldzden a Téajékoztatd forditasanak koltségeit; és

d) az Osszefoglalo tartalméért felel6sséget vallalo személyt kartéritési felelésség terheli a befektetSknek
okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglald félrevezetd, pontatlan, vagy nincs dsszhangban a
Téjékoztatd mas elemeivel.

A fentiek alapjan a Feliigyelet engedélye sziikséges a jelen Tajékoztatd kozzétételéhez. A Tajékoztatd tizenkét
hénapig érvényes. A részvényeket a Tajékoztatd kozzétételét kovetd tizenkét honapon belill lehet szabalyozott
piacra bevezetni. A Kibocsato koteles a jelen Tajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiadasa
és a szabalyozott piacon vald kereskedés megkezdése kozott olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a
tudomasukra, amely a Tajékoztato kiegészitését indokoltta teszi. Ha a Téjékoztatd, a szabalyozott piacon torténd
kereskedés megkezdése elbtt kiegészitésre keriil, az a befektetd, aki a kiegészités kozzététele elott a Részvény
megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult elfogadd nyilatkozata visszavonasara, illetéleg a megallapodastol
valo elallasra. A befektetd az elallasi jogat a kiegészités kdzzétételét kovetd tizendt napon beliil gyakorolhatja. A
befektetd elallasa esetén a Kibocsatd koteles a befektetonek a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat
megtériteni. Az értékpapir tulajdonosanak a Tajékoztato félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsato felel.

A Tpt. alapjan a Kibocsato koteles a nyilvanossagot rendszeresen tdjékoztatni vagyoni és jovedelmi helyzetének,
valamint miikodésének fobb adatair6l. A rendszeres tajékoztatast az éves és féléves gyorsjelentés és az éves
jelentés formajaban kell teljesiteni. A Kibocsaté a nem konszolidalt adatok alapjan készitett gyorsjelentéseket az
tizleti év és félév végét kdvetd negyvendt napon beliil, a nem konszolidalt adatok alapjan készitett éves jelentést
- konyvvizsgalo altal is feliilvizsgalva - az tizleti év végét kdvetd szazhusz napon beliil, valamint a konszolidalt
adatok alapjan készitett éves jelentést - konyvvizsgalo altal is feliilvizsgalva - az iizleti év végét kovetd
szaznyolcvan napon beliil koteles elkésziteni.

A Tpt. 52/A. §-anak megfelelden a szabalyozott piacra bevezetett értékpapir esetén a Kibocsatd koteles évente a
Osszefoglalo jelentést késziteni minden olyan informaciordl, amit az 6sszefoglalo jelentés kozzétételét megeldzo
tizenkét honap soran kozzétett, igy kiilondsen a tarsasagi eseményekkel kapcsolatos informaciokrol, a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoéi részére jogszabalyban vagy a szabalyozott piac
szabalyzataban el6irt tajékoztatds keretében kozzétett informaciokrol, és a szamviteli jogszabalyok altal eldirt
kotelezettségek teljesitése soran kozzétett informaciokrol. Az 0Osszefoglald jelentést a Kibocsato koteles
nyilvanosan k6zzétenni, illetve a Feliigyelet részére megkiildeni.

A jogosulatlan személytdl szarmazd informaciok, illetve az ilyen személy altal a szabalyozott piacra
bevezetéssel kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetdk a Kibocsato felhatalmazasan alapulé informacionak,
illetve kijelentésnek.

A jelen Tajékoztatd kozzététele nem tekinthetd a Kibocsatd igéretének arra nézve, hogy a jelen Téjékoztato,
illetve szabalyozott piacra torténd bevezetés lezarasat kovetden a Kibocsato tevékenységében nem kovetkezik be
valtozas, vagy arra, hogy a Kibocsatd pénziigyi helyzetében nem kovetkezik be kedvezétlen valtozas, tovabba
arra, hogy a szabalyozott piacra torténd bevezetéssel kapcsolatban kdzzétett barmely informacid a kdzzététel
idépontjat, vagy (amennyiben az ettdl eltér) az informaciot tartalmazod dokumentumban megjeldlt idépontot
kovetden is pontos lesz.

A Kibocsatd nem allitja, hogy a jelen Tajékoztaté valamely mas orszagban az ott alkalmazando jogszabalyi vagy
egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszerien terjeszthetd, vagy azt, hogy a részvények jogszerlien mas
orszagban forgalomba hozhatok vagy vasarolhatok, illetve nem vallalnak felelosséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszeriiségéért. Magyarorszagon kiviil a Kibocsaté nem tett semmiféle
olyan intézkedést, amely a részvények szabalyozott piacra torténd bevezetését vagy a jelen Tajékoztatd
terjesztését lehetové tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen
intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleloen, az ilyen orszagban a részvények nem értékesithetok sem
kozvetve, sem kozvetleniil, illetve a jelen Tajékoztatd, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem
terjeszthetd vagy hozhat6 nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan koriilmények kozott torténik, amelyek biztositjak
az adott orszadg vonatkozé jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat, és feltéve tovabba, hogy a
Kibocsato nyilatkozik arrol, hogy az altala szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek
mellett torténik majd. A Kibocsatd felkéri azokat, akik a jelen Téjékoztatd birtokaba jutnak, hogy tajékozodjanak
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és vizsgalddjanak a jelen Tajékoztato terjesztésére, illetve a részvények értékesitésre vonatkozé minden esetleges
korlatozasrol.

A jelen Tajékoztato, illetve egyéb mas pénziigyi nyilatkozat nem kivan alapul szolgalni semmilyen
hitelképességi vizsgalatnak vagy egyéb értékelésnek. Minden egyes potencialis befektetdnek maganak kell
értékelnie a jelen T4jékoztatoban foglalt informacidkat, és az igy lefolytatott vizsgalodas eredményeképpen kell
dontenie a részvények megvasarlasarol. Ez nem érinti a Kibocsatd Tpt. 32. §-aban foglalt, a Tajékoztatd
kiegészitésére vonatkozo kotelezettségeket.

A jelen Alaptajékoztatd a Tpt. és a magyar jog egyéb alkalmazandé rendelkezéseivel 6sszhangban késziilt, és a
Kibocsato pénziigyi helyzetére, eredményeire €s vagyonara vonatkozo informaciokat tartalmaz. A Kibocsato
felelosségére a Tpt. alabbi rendelkezéseit kell alkalmazni.

A Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében barmely részvénytulajdonosnak a jelen Téjékoztatd félrevezetd tartalmaval
¢és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsaté felel. A Tajékoztatdé pontosan,
egyértelmiien azonosithatd moédon megjeldli annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban betdltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a Téajékoztatd vagy annak valamely
részének tartalmaért felel. A Tajékoztatoban foglalt minden informacidra, illetéleg az informacié hianyara is
kiterjed a fenti személy/ek/ feleldsségvallalasa. E feleldsség érvényesen nem zéarhato ki és nem korlatozhato.

A Téjékoztatoban szerepld eldrejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi informdécidin és varakozasain
alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovOben ténylegesen az eldrejelzéseknek
megfelelden alakulnak.

A Kibocsatd éves pénziigyi kimutatasokat (éves beszamolokat) készit és tesz kozzé a Magyar Szamviteli
Szabalyoknak megfeleléen. A féléves és az éves nem auditalt pénziigyi kimutatasok (gyorsjelentések)
kozzététele a magyar torvényi eldirasoknak megfeleléen fog torténni.

A jelen Téjékoztatoban szerepld adatok és elemzések a Magyarorszagon érvényes szamviteli szabalyok szerint
késziiltek el.

Az Osszefoglalé a Tajékoztaté bevezetd része. A befektetdi dontést a Tajékoztaté egészének ismeretében lehet
meghozni. Ha a Tajékoztatoban foglalt informdciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, tekintettel arra,
hogy a Tajékoztato eredeti nyelve a magyar nyelv, eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan
a felperes befektetonek kell viselnie a birosagi eljardas meginditasat megel6zden a tdjékoztato forditisanak
koltségeit. Az Osszefoglalé tartalmaért felelésséget vallalo személyt, illetve az Osszefoglalo forditasat végzé
személyt kartéritesi felelosség terheli a befektetoknek okozott karért abban az esetben, ha az

asszefoglalo félrevezetd, pontatlan, vagy nincs ésszhangban a Tajékoztato mas elemeivel.
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2. KOCKAZATI TENYEZOK

A Részvényekbe torténd befektetés szamos kockazatot hordoz. Minden Befektetének javasolt mérlegelnie a
kockazati tényezOket bemutatd, a Tarsasag legjobb tudomasa szerint Osszedllitott alabbi fejezetet, valamint
kiiléndsen a ,, Tarsasag vezetésének elemzése a pénziigyi helyzetrdl és a miikddés eredményeirdl” cimii fejezetet
¢és a pénziigyi kimutatasokat miel6tt a Részvények vasarlasarol dont.

2.1 A Tarsasagra és az iparagra jellemzo kockazati tényezok

A TvNetwork tevékenysége és eredményessége ki van téve a magyarorszagi makrogazdasagi helyzet
alakulasanak.

Magyarorszagon és a régié mas orszagaiban szamos tarsasag versenyez. Az erés verseny szamottevo, eldre nem
lathato fejlesztéseket, befektetéseket tehet sziikségessé, tovabba negativ hatassal lehet a Tarsasag termékeinek és
szolgaltatasainak araira.

2005-ben a TvNetwork arbevételének egy része kapcsolt vallalkozasokkal kotott szerzodésekbdl szarmazott,
mely megrendelések esetleges jovobeli kiesése csokkentheti a Tarsasag arbevételét.

A TvNetwork tevékenysége szempontjabol kulcsfontossagt, specialis feltételeknek megfeleld infrastruktira
részben a kapcsolt vallalkozasok tulajdonaban van és a Tarsasag t6liik bérli.

A Tarsasag tevékenysége egyre er0sebben fiigg komplex informatikai rendszerekt6l, melyek egyben szdmos 1j
kockazatot is jelentenek.

Az adohatosag eddig tobb vizsgalat soran is ellendrizte a Tarsasagot €s materialis hidnyossagot nem tart fel.
Azonban egy jovobeli adovizsgalat soran nem zarhatd ki, hogy a Tarsasdgnak vagy leanyvallalatainak
szamottevo kiadast jelentd megallapitasokra kertil sor.

2.1.1 A kabeltévé piac

A magyarorszagi kabeltévé piacon tevékenyked6 vallatok kvazi monopoliumként miikddtek az utdbbi években.
Az armeghatarozas szempontjabdl versenyhelyzet nem érvényesiilt, egy szolgaltatasi teriileten altalaban csak egy
szolgaltatd tevékenykedett, mivel a raépités kevésbé gazdasagos allapotot eredményezett volna, mint a még be
nem épitett teriiletek elérése.

Azonban 2000 elejére a kabeltelevizios piac lényegében telitetté¢ valt, a haztartasok kozel 60%-a el6fizetd, ami
koriilbeliil egyezik azzal az atlagos penetracioval, amit egy kabelszolgaltaté el tud érni a piacan (bekotott
eléfizetk/technikailag potencialisan elérhetd elofizetok).

Annak érdekében, hogy a kabeltévé szolgaltatok novelni tudjak a kabeltévé eldfizetdik szamat belekezdtek a
halézatok felvasarlasaba, illetve elkezdtek raépiteni egymas haldzataira. (Nem emlitve ehelyiitt természetesen az
Internet szolgaltatas beinditasat.) A magas akvizicidos és beruhazasi koltségek azonban természetesen
csokkentették a marginokat és a novekedés forrasaul, igy felhalmozodd pénzndvekményt. Mindezek
eredményeként a legtobb kabel TV tarsasag tokehianyos, folyamatosan beruhazo szolgaltatd (igy a Tarsasag is)
folyamatosan ¢éli fel a tartalékait, ami a tovabbi terjeszkedési lehetdségeknek korlatot szabhat.

2.1.2 A digitalis televiziozas

A kabeltévé szolgaltatok szamara nagy kihivast jelent a Nyugat-Europaban mar terjedd, sot példaul
Németorszagban mar egyeduralkodo digitalis szolgaltatas terjedése jelenti. A telekommunikacioban az analog
technikai eszk6zok folyamatos kihalasa és a digitalis technika terjedése mar régota tart, igy varhat6 volt, hogy
ezt a szektort is eléri.

A digitalis tévé, mint barmely egyéb szektorban, a szolgaltatas jellegét tekintve itt sem nyljt plusz szolgaltatast,
a mindségi javulas is csak bizonyos késziilékeken érzékelhetd, azonban a vissziranyt jellege miatt rendkiviil sok
értéknovelt szolgaltatast lehet bevezetni segitségével. Noveli az interaktivitast, a parhuzamossagot, noveli a
programvalasztas rugalmassagat, konnyebben illeszthetd a késziilék a tobbi hiradastechnikai eszk6zhoz stb.
Mindezek azonban lehetdségek és bevezetésiik a technoldgiai valtast kovetéen elsésorban a kereslet fiiggvénye.
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A digitalis technoldgia hatranya els6sorban az, hogy nemcsak a szolgaltatok oldalarol jelent beruhazasigényt,
amennyiben halézatuk még nem alkalmas az 0j technoldgia fogadasara, hanem a fogyasztok szamara uj
tévékésziilékek illetve kiegészité egységek Un. set-top boxok megvasarlasat is igényli, amelyek ara kilfoldon
jelenleg kb. 30 EUR. Bizonyos orszagokban ez annyira visszaveti a keresletet a technologia irant, hogy allamilag
tamogatjak ezen eszk6zok megvasarlasat.

2.1.3 A Digi TV és a miiholdas televiziézas

A kabeltévé szolgaltatok szamara a veszélyt jelenthet a kdzelmultban a magyar piacon is feltint Digi TV, mivel
arai alacsonyabbak az atlagos kabeltévé elofizetési dijnal, és orszagos lefedettsége segitségével mindenhol
versenyezhet. Megjegyzendé azonban, hogy a Digi TV csupan kabeltévé szolgaltatast nydjt, mivel a mitholdas
technologia gazdasdgosan nem teszi lehetdvé az Internet szolgaltatast, igy alul maradhat a versenyben,
amennyiben az integralt szolgaltatasok terjednek inkabb el Magyarorszagon.

2.1.4 A TVNetwork csoporton beliili kapcsolatok

A TVNetwork Rt. tulajdonosainak érdekeltségi korébe a kabeltévé szolgaltatashoz kapcsoloddoan még két
jelent6s vallalkozas tartozik: az Euronet Rt. és az Euronetwork Kft. (Bévebb leirasukat 1d. a 15., a ,,Kapcsolt
vallalkozasokkal folytatott tigyletek” cimii fejezeten beliil). Mindkét cég tevékenysége 1ényegében abbdl all,
hogy munkaerét és haldzatokat adnak bérbe a TVNetworknek, csoporton kiviili tevékenységiik részaranya
elenyész6. Tekintettel arra, hogy a TVNetwork mitkddéséhez elengedhetetleniil sziikséges az Euronet Rt. ¢s az
Euronetwork Kft. altal nyujtott szolgaltatas kockazatként értékelhetd, hogy a TVNetwork pénziigyi helyzetének
megitéléséhez ily modon sziikséges lehet a teljes cégesoport pénziigyi helyzetének ismerete és tevékenységének
monitoringja.

2.1.5 Integralt szolgaltatasok megjelenése

A TVNetwork arbevétele két jelentds részbdl tevédik Ossze: kabeltévé és Internet eléfizetési dijak. A cég
jelenleg viszonylag csekély mennyiségli telefon eldfizetével rendelkezik, annak ellenére, hogy a
telefonszolgaltatas megjelent a nagyobb kabeltévé szolgaltatok szolgaltatasi palettajan. Tekintettel arra, hogy a
piaci trend szerint azok az Internet-szolgaltatok lehetnek versenyképesek a piacon a kdzeljovében, amelyek a
telefon és az Internet szolgaltatast egy integralt csomagban képesek biztositani (ezzel koltségelonyt és
egyszeriiséget is biztositva az ligyfélnek), kozéptavon az Internetpiacon versenyhatranyt jelenthet a TVNetwork
szolgaltatasi portfolidjanak ezen hianyossaga.

2.1.6 Koncentralt dontéshozatal

A TVNetwork kezdetekt6l 1ényegében egyszemélyi vezetdje és majdnem az Osszes funkcionalis teriilet feleldse
Nemes Attila. A cég mérete egyelére nem indokolja feltétleniil ennek a gyakorlatnak a megvaltoztatisat, de
véleményiink szerint a jovOben a kozéptavi ndvekedési tervek megvaldsitasa soran ronthatja a gyors
reagaloképességet a tilsdgosan is koncentralt dontéshozatal.

2.1.7 Az iigyfélkor poziciéjanak megvaltozasa

A Tarsasag jelenleg jo mindségii ligyfélkorrel rendelkezik. Azonban elképzelhetd, hogy egy vagy tobb fontosabb
ligyfél gazdasagi pozicidja megromlik, és igy a Tarsasag ndvekedése, piaci pozicidja és eredményessége a
korabbi jo szinvonalhoz képest visszaesik.

2.2 Politikai és gazdasagi helyzetbdl ad6dé kockazati tényezék
A Térsasdg a magyarorszagi politikai és gazdasagi helyzetb6l adodoan a kovetkezd kockazati tényezdket tartja
fontosnak jovobeli mitkodése szempontjabol.

2.2.1 Makrogazdasag

A Tarsasag miikodése €s jovedelmezisége Osszefiigg a nemzetgazdasagi folyamatok alakulasaval. Amennyiben
a makrookonémiai helyzetben negativ eldjelli valtozasok kovetkeznek be, a gazdasidgi ndovekedés iiteme
csokken, a kiilsé és belsé egyensulyi pozicidk romlanak, akkor az esetlegesen bekovetkezd kedvezotlen
folyamatok hatasatol a Tarsasag sem izolalhatja magat.
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2.2.2 Szabalyozas

Kockazatot jelent a gyakran valtozo hazai jogi szabalyozasi kornyezet, melynek valtozasai jelents hatast
gyakorolnak a Kibocsato lizleti tevékenységére, az elérhetd adozas elbtti eredményre. A befektetdket kozvetleniil
is érintheti egy a kamatjovedelmeket az egy¢b jovedelmekkel hatranyba helyez6 addjogszabalyi valtozas.

2.2.3 Piaci verseny

A piaci helyzetet ismertetd fejezet ismerteti a iparag egészének helyzetét. Az egyre er6s6do verseny a jovoben
esetleg haszonkulcs és igy profit csokkenéshez vezethet. A magyar piacon megjelend tovabbi nemzetkozi
szolgaltatok erdfeszitéseik révén erdsithetik a versenyhelyzetet.

2.2.4 Az Europai Unidhoz valé csatlakozas

Magyarorszdg Eurdpai Unidhoz valdo 2004. majusi csatlakozasa egyre inkabb megnyitotta hazank kapuit a
nyugat-eurdpai orszagok, gazdasagi szereplok el6tt, amely szintén kockazatot jelent a Tarsasag mikodésében.
Az Europai Unidhoz valo csatlakozas, a sokkal fejlettebb gazdasagi rendszerbe vald integralédas soran a
Tarsasagnak uj kihivasokkal kell szembenéznie. A csatlakozas a versenyhelyzetet tovabb erdsitette a kiilfoldi
konkurencia konnyebb piacra 1épési lehetdségivel, amely kihathat a Tarsasag eredményességére.

2.3 A részvényekre, vagy részvényekbe torténé befektetésre jellemzo kockazati tényezok
2.3.1 Részvénypiac kockazata

A magyar részvénypiac viszonylagosan kis méreténél és nyitottsaganal fogva jelentds mértékben reagal a
nemzetkozi tendenciakra, teljesitményének alakulasara kihatnak a nemzetkdzi, féleg eurdpai téke- és pénzpiaci
mozgasok. A BET-en az aktiv kiilfoldi intézményi befekteték magas ardnya erdsiti a tézsdei arfolyamok
volatilitasat. A BET forgalmanak 85-90%-4t a piacvezetd négy legnagyobb részvény adja, elsésorban a kiilfoldi
befektetk ezen értékpapirokra Gsszpontosuld kereslete miatt. A Tarsasag részvényei az esetleges BET-re torténd
bevezetést kovetden a kis és kozepes kapitalizacioji részvények kozé sorolhatok, mely részvények kereskedését
altalaban alacsony likviditas és az arfolyam nagy volatilitasa, vagyis érzékenysége és ingadozasa jellemzi.

2.3.2 Bevezetés elmaradasanak kockazata

Nem garantalhato, hogy a Téarsasag részvényeit bevezetik a BET-re, a bevezetést Tarsasag csak megfeleld piaci
és egyéb koriilmények esetén kezdeményezi.

2.3.3 Arfolyamvaltozas kockazata

A Részvények arfolyamat a t6zsdén a piaci kereslet és kinalat valtozasa mozgatja. Az arfolyam ezért elére nem
jelezhet6 iranyban és mértékben valtozhat.

2.3.4 Likviditasi kockazat

A Téjékoztatd kibocsatasat megeldozéen nem folyt nyilvanos kereskedés a Részvényekkel. Bar a Részvények a
Tarsasag tervei szerint megfeleld piaci és egyéb koriilmények esetén bevezetésre keriilnek a BET-re, nincs
semmilyen biztositék arra, hogy a bevezetés és azt kovetéen az Ertékesités ténylegesen megvalosul, illetve, hogy
a masodpiacon a Részvényeknek kialakul egy likvid piaca. Egy illikvid piac kialakuldsa negativ hatassal lehet a
Részvények arfolyamara és novelheti volatilitasukat.

2.3.5 Osztalékfizetés kockazata

A Tarsasag akkor fizet osztalékot részvényeseinek, ha megfeleld6 mennyiségli szétoszthatd nyereséget termel
meg egy adott pénziigyi évben. Nincs biztositék azt illetden, hogy a jovoben osztalékfizetésre keriil sor.

2.3.6 Kereskedés kockazata

A Térsasdg iizletmenetét jelentésen befolydsold hirek nyilvanossagra hozatala, valamint informacio-kozlési
hianyossagok vagy egyéb a vonatkoz6 torvények, rendeletek és szabalyzatokban el6irt kotelességek elmulasztasa
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miatt a PSZAF, tovabba a Bevezetési és forgalombantartasi szabalyzatban meghatarozott esetekben a BET
felfiggesztheti a Részvények kereskedését.

2.3.7 Adézasi szabalyok valtozasanak kockazata

A Részvényekkel valo kereskedés soran elért arfolyamnyereség — amennyiben az ligyletek t6zsdén kottettek —
maganszemélyek szamara a Tajékoztatd alairasanak idGpontjaban érvényes jogszabalyok szerint kamatbol
szerzett jovedelemnek mindsiil, melynek adodja 0%-os Azonban nincs biztositék arra, hogy a szabalyozas a
jovoben valtozatlan, és igy az arfolyamnyereség adomentes marad.

2.3.8 Kivezetés kockazata

A BET-en jegyzett nyilvanos tarsasagok torvény szerint kivezetheték a BET-16l, és zart tarsasagga alakithatok.

Nincs biztositék arra nézve, hogy a jovében egy meghatarozo tulajdonos nem vezeti ki a Részvényeket a BET-
ol
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3. FELELOS SZEMELYEK ES A TARSASAG KONYVVIZSGALOJA
3.1 Felel6s személyek — Felel6sségvallalasi nyilatkozat

A Rendelet 1. és III. mellékletének 1. pontja, valamint a Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében a TVNETWORK
Telekommunikéacios Szolgaltatd Részvénytarsasag (nyilvantartja a Fdévarosi Birdsag, mint Cégbirdsag;
cégjegyzékszam: 01-10-044461; székhely: 1138. Budapest, Vaci ut. 168/A.) mint kibocsatdé felelés a
Téjékoztatoban szerepld informaciokért és a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért. Az alulirott, mint a Tajékoztatoban szerepld informaciokért felelds személy kijelenti,
hogy az elvarhaté gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasa szerint a jelen Tajékoztatoban szerepld informaciok
megfelelnek a tényeknek, a jelen Tajékoztatd a valdosdgnak megfeleld tényeket és adatokat tartalmazza, és nem
mellézi azon koriilmények bemutatasat, amelyek a Tarsasag részvényei és a Tarsasag helyzetének megitélése
szempontjabol jelentdsséggel birnak, illetve befolyasolhatnak az informaciokbol levonhatd kovetkeztetéseket.

TvNETWORK Telekommunikacios Szolgaltatd Részvénytarsasag
Kibocsato

Képviseli:
Nemes Attila, a Tarsasag Gazdasagi [gazgatoja és az Igazgatosag Elndke

Kelt: Budapest, 2006. majus 10.

3.2 A Tarsasag bejegyzett konyvvizsgaléja

A Tarsasag a 2003. december 31-én végz0dd évére a "TAX-OM" Konyvvizsgald és tanacsadd Korlatolt
Felel6sségli Tarsasag ( MKVK nyt . szam: 000476) székhelye: 6722 Szeged, Béke utca 3., kijeldlt
konyvvizsgalo: Korom Ferenc ( MKVK tagsagi szam: 000547) (an: Rostas Erzsébet) (lakhely: 6726 Szeged,
Pinty utca 16/B.) altal auditalt beszamolot készitett az MSZSZ szerint, amely jelen Tajékoztatd Mellékleteiben
talalhato.

A Téajékoztatd készitésének iddpontjaban a Tarsasag bejegyzett konyvvizsgaloja az AUDIT TIME
Konyvvizsgald, Konyveld és Adoszakértd Kft. (6000 Kecskemét Fiizes u. 13., Cg. 03-09-107902, MKVK
nyilvantartasi szama: 001816). A konyvvizsgald cég részérdl eljard konyvvizsgalo: Kiss Pal (anyja neve: Boéviz
Teréz), lakik: 6000 Kecskemét Fagyongy u. 26. (MKVK nyilvantartasi szama: 006118.) A konyvvizsgalonak
semmilyen érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban. (A jogviszony kezdete: 2005.02.17.,a jogviszony vége:
2009.05.31.)
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4. TOZSDEI BEVEZETES ES MASODPIACI KERESKEDES
4.1 A Tarsasag BET-re bevezetni szandékozott részvénysorozata
A Kibocsato

A TvNETWORK Telekommunikaciés Szolgaltatdo Zartkériien Miikodé Részvénytarsasagot (székhely: 1138.
Budapest, Vaci ut. 168/A.) a Fovarosi Birésag mint Cégbirosag 01-10-044461 cégjegyzékszamon tartja nyilvan.

Részvények

A Tarsasag "A" sorozatl, egyenként egyszaz forint névértékii, dematerializalt forméaban eldallitott, névre sz616
torzsrészvényeit kivanja bevezetni a Budapesti Ertéktozsdére. A Részvények ISIN kodja: HU 0000072715.

A Részvények eloallitasa

A Részvények kibocsatasara vonatkozd alapvetd szabalyokat a Gt. és a Tpt. tartalmazzak. A Tarsasag a
kozgytilés 2004. aprilis 19-1 1/2004. sz. hatarozataval dontott az eredetileg nyomdai uton eléallitott Részvények
dematerializalt részvénnyé¢ alakitasarol. Az atalakitasra a Gt. €s a Tpt. alapjan keriilt sor. Az atalakitas napjan a
Térsasag a részvénysorozatrol egy példanyban - értékpapirnak nem mindsiild - okiratot allitott ki. Az okiratot a
Téarsasag a KELER-ben, mint kdzponti értéktarban helyezte el, és egyidejlileg megbizta a kdzponti értéktarat a
dematerializalt Részvények Tpt. szabalyai szerinti eléallitdsdval. A Részvények a Tpt. szabalyai szerint a
jelenlegi tulajdonosok értékpapir-szamlain jovairasra keriiltek. A korabban nyomdai uton eléallitott Részvények
az atalakitas napjatol érvénytelenek.

A Részvényekhez kapcsolédo jogok
Osztalékjogok:

A Részvények tulajdonosainak joga van a teljes Részvény sorozatra vonatkozoan a kdzgytilés altal megallapitott
¢s felosztani rendelt osztaléknak a részvényeire jutd aranyos részére.

Szavazati jogok:
Minden egyes torzsrészvény egy szavazatra jogosit. A BET-re bevezetni nem szandékolt minden egyes
szavazatelsbbségi részvény 10 szavazatra jogosit.

A Részvények atruhdzhatosdaga:
A Részvények szabadon atruhazhatoak.

A Részvényekhez kapcsolédo adézasi kérdések

A Részvényekhez kapcsolodo adozasi kérdéseket a Tajékoztatd ,,Addzas” cimii fejezete ismerteti.

4.2 Tozsdei bevezetés szandéka

A Tarsasag kozgytlése 2006. aprilis 14-i 3/2006. szamu hatdrozatdban tamogatta a Tarsasdg "A" sorozatl
torzsrészvényeinek tézsdei bevezetését és jovahagyta a Tarsasag nyilvanos miikddésiivé alakulasat. A Tarsasag

szandéka, hogy a Tajékoztatd jovahagyasat kovetden megfeleld piaci és egyéb koriilmények esetén kérelmet
nyljt be a Részvények, azaz ,,A” sorozatl torzsrészvényeinek a Budapesti Ertéktdzsdére torténd bevezetésére.
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5. A TARSASAG BEMUTATASA
5.1 Tarsasagi jogi alapinformaciok

Cégnév: TYNETWORK Telekommunikacios Szolgaltatd Zartkdriien Miikodd Részvénytarsasag
Roviditett cégnév: TVNETWORK Rt.

Székhely: 1138. Budapest, Vaci ut. 168/A.

Adoészam: 12541937-2-41

Gazdasagi tevékenység végzésének kezdete: 2000. oktober 16.

Székhely orszaga: Magyarorszag

Telefonszam: 06-1-999-2222

Fax: 06-1-999-2223

Irdnyado jog: magyar

A Tarsasag telephelyei:

1031 Budapest, Amfiteadtrum u. 17.
1031 Budapest, Vizimolnar u. 2-4.
1108 Budapest, Agyagfejto u. 12.
1132 Budapest, Victor Hugo u. 18-22.
1138 Budapest, Vaci at 168/f.

A Tarsasag fidktelepei:

6500 Baja, Szarvas Gabor u. 3.

6237 Kecel, Szabadsag tér 17.

6423 Kelebia, Ady Endre u. 114.

6400 Kiskunhalas, Bocskai u. 7.

6400 Kiskunhalas, Kossuth Lajos u. 18/A.
6421 Kisszallas, Felszabadulas u. 10.
2755 Kocsér, Szent Istvan tér 1.

6065 Lakitelek, Széchenyi korut 48/a.
6032 Nyarl6rinc, D6zsa Gyorgy u. 9.
6320 Solt, Torley Balint u. 10-12.

6080 Szabadszallas, Kossuth Lajos u. 1.
6080 Szabadszallas, Kossuth Lajos u. 4.
6720 Szeged, Bajza u. 4.

6722 Szeged, Tisza Lajos krt. 47. [X.em.
6724 Szeged, Kossuth Lajos sgr. 56.
6726 Szeged, Pinty u. 14/a.

6060 Tiszaalpar, Béke u. 151.

6060 Tiszakécske, Béke tér 3-5.

6060 Tiszakécske, Béke u. 151.

6422 Tompa, Kossuth u. 28.

2045 Torokbalint, Kazinczy Ferenc u. 109.

A Tarsasag fidktelepeket és képviseleteket - a Kozgytilés hatarozata alapjan — allithat fel.
A Tarsasag cégbejegyzésének helye és kelte, a cégjegyzék szama

A Térsasadgot a Févarosi Birosag, mint Cégbirosag 2000. oktober 19.-én kelt végzésével, a 01-10-044461
cégjegyzékszamon jegyezte be a cégjegyzékbe

A Tarsasag alaptokéje

A Tarsasag alaptokéje 1.523.600.000,- Ft azaz egymilliard-6tszazhuszonharommillié-hatszazezer forint, amely
teljes egészében készpénzbdl all.
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A Tarsasag miikodésének idétartama
A Térsasag hatarozatlan id6tartamra alakult.
Uzleti év

Az elsé tizleti év 2000. oktober 9-t61 2000. december 31-ig tartott, a tovabbi iizleti évek januar 01-én kezdddnek
¢és december 31-én zarulnak, tehat megegyeznek a naptari évvel.

Hirdetmények kozzétételi helye

A Térsasag Alapszabalya szerint hirdetményeit és kozleményeit a Tarsasag www.tvnetwork.hu cimi honlapjén,
a jogszabalyban el6irt esetekben pedig a Magyar Tékepiac cimi orszagos napilapban, illetve a Cégkozlonyben is
kozzéteszi. Ezen talmenden attdl kezdve, hogy a Tarsasdg részvényeit a Budapesti Ertéktdzsdén (“BET”)
forgalmazzak, a forgalombantartas idétartama alatt a BET altal megkovetelt kozzétételi kotelezettségnek a
Tarsasag a BET szabalyzataiban el8irt modon is koteles eleget tenni.

A Tarsasag tevékenységi korei

A Tarsasag tevékenységi korébe a tevékenységek egységes agazati osztalyozéasi rendszere (TEAOR'03) szerint a
kovetkezok tartoznak:

Fotevékenység:
64.20.03 Tavkozlés
Tovébbi tevékenységek:

64.20.30.0 Vezetékes miisorjel-elosztas.

A vezetékes miisorelosztds a misorszolgaltatok altal eldallitott jelek (tv és radid misorjelek) egyidejd,
valtozatlan tovabbitasa vezetékes (kabeles) miisorelosztd halézaton az arra jogosult felhasznalo
vevokésziilekhez, a tiznél kevesebb vevokésziilék csatlakoztatasara alkalmas halozat segitségével torténd
jeltovabbitas kivételével.

64.20.16. Adathalozati szolgaltatas
Az adathalozati szolgaltatas a tavkoz16 haldzatokon és IP protokollon keresztiili kapcsolodas az Internet
halozatra, illetve az adattovabbitas lehetdsége az Internet haldzaton beliil.

64.20.18. Internet-hozzaférés, -ellatas szolgaltatasa
45.11.03 Epiiletbontas, foldmunka

45.21.03 Epiilet, hid, alagat, kozmii, vezeték épitése
45.31.03 Villanyszerelés

45.34.03 Egyéb épiiletgépészeti szerelés

72.21.03 Szoftver-kiadas

72.22.03 Egyéb szoftver-szaktanacsadas, -ellatas
72.30.03 Adatfeldolgozas

72.40.03 Adatbazis-tevékenység, on-line kiadas
72.60.03 Egyéb szamitastechnikai tevékenység
74.20.03 Mérnoki tevékenység, tanacsadas

74.30.03 Miszaki vizsgalat, elemzés

74.87.03 Mashova nem sorolt egyéb gazdasagi szolgaltatas

A Tarsasag igazgatosaganak tagjai S év hatarozott idétartamra
Fébert Richard
lakcim: 6726 Szeged, Pinty u. 14/a.

an.: Kovacs Margit
Megbizatasanak idotartama: 2005.12.16-2010.12.16.
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Gonda Zoltan

lakcim: 2045 Torokbalint, Liget u. 24.

an.: Csatari Margit

Megbizatasanak id6tartama: 2005.12.16-2010.12.16.

Kiss Gabor

lakcim: 6722 Szeged, Gyertyamos u. 6. II1. 40.

an: Téth Katalin

Megbizatasanak iddtartama: 2005.12.16-2010.12.16.

Nemes Attila

lakcim: 1106 Budapest, Valto u. 69.

an.: Farag6 Ilona

Megbizatasanak iddtartama: 2005.12.16-2010.12.16.

A Tarsasag feliigyel6 bizottsaganak tagjai

Tordesik Attila

Lakcime: 2045 Torokbalint, Kéarolyi Mihaly u. 49.

An.: Pél Ilona

Megbizatasanak iddtartama: 2002.11.22-2007.11.22-ig

Torok Péter

Lakcime: 1036 Budapest, Kiskorona u. 4.

An.: Varga Erzsébet

Megbizatasanak id6tartama: 2003.04.29-2008.04.29-ig

Toéthné Szunai Andrea

Lakcime: 1131 Budapest, Reitter Ferenc u. 165-167.
An.: Fodor Margit Maria

Megbizatasanak iddtartama: 2003.09.10-2008.09.10-ig

A Tarsasag t6zsdei bevezetést kezdeményezo hatarozatainak szama és kelte

A Tarsasag 2006. aprilis 14-1 kozgytlésének 3/2006. szamt hatarozata, amely alapjan a Tarsasag Részvényeinek
BET-re torténd bevezetése jovahagyasra keriilt.

A Tarsasag BET-re bevezetni szindékozott részvénysorozatanak ISIN kédja
"A" sorozatu torzsrészvények: HU 0000072715
A Részvények eléallitasa

A Tarsasag 2004. aprilis 19-i 1/2004. szamu kozgyiilési hatdrozata dontdtt a nyomdai uton eldallitott
torzsrészvények dematerializalt részvénnyé torténd atalakitasarol.

Részvényesek és tulajdoni részesedésiik

A Tarsasag részvényeseinek hatalyos adatait a Gt. 198.§-aban rogzitetteknek megfeleléen a Tarsasag
Igazgatosaga altal vezetett részvénykonyv tartalmazza, melyet a Részvényesek cimii fejezet tartalmazza.

A Tarsasagot 2000. oktober 9. napjan az alabbi személyek alapitottak:

1. Név: Fébert Richard
Lakcim: 6726 Szeged Pinty u 14./A.
an.: Kovacs Margit

2. Név: BAUER DELTA Informatikai Szolgaltato Kft.

képv: Pracza Zoltan ligyvezetd
Székhely: 6400 Kiskunhalas, Erdei tér 4/a.

21



Cg.: 03-09-106181

3. Név: Hilo Invest Ingatlanbefektetési Kft.

Székhely: 1131 Budapest Reitter Ferenc u. 165-167.11./13.
Cg.: 01-09-686736

Képvisel6: Nemes Attila ligyvezetd igazgato

5.2 A Tarsasag torténete

A Tarsasag azzal a szandékkal jott 1étre, hogy a telekommunikacids piac meghatarozdan olcséd szolgaltatoja
legyen. Az alapitdas 30 millio forintos alaptékével tortént — 2000.10.09.-én. Az elsé év a berendezés és
szolgaltatas fejlesztés jegyében telt el. A Tarsasag 2001. majus honapban kezdte meg az Internet szolgaltatast —
harom megyében.

Tarsasag arai és jszer(i szolgaltatasai komoly sikert arattak, ezért a Tarsasag tobb 1épésben kényszeriilt alaptoke
emelésre az 1j teriiletek elinditasahoz sziikséges beruhazasok biztositasa érdekében (80 millio, 150 millid, 250
millié, 350 millié 1épésekben). A Tarsasag aktualis gazdasagi értékét jol jelzi, hogy az utolsd részvényjegyzés
mar 300%-on tortént. A Tarsasag ma mar 5 megyében és Budapesten nyujt telekommunikacios szolgaltatasokat.

A Téarsasag mar megalakulasakor elkotelezte magat a szélessavll Internet ellatdsi modok mellett. A négyféle
szélessavu Internet hozzaférési mod koziil legnagyobb sikert a sajat épitésii (LANNET) informatikai hal6zat
aratta. Ez az épitési mod sajnos csak panel épiiletek esetében megvaldsithatd. A tobbi szélessava igényld
ellatasara a Tarsasag a kabeltelevizios halozaton keresztiil nyujtott Internet szolgaltatast itélte a legmegfelelobb
megoldasnak, ezért tobb elavult kabeltelevizios halozat korszeriisitésében vett részt, melyeken azota is szolgaltat.
A kabeltelevizios halozatok korszerisitése, kétirany adatatvitelre torténd alkalmassa tétele olyan ember és
eszkoz allomanyt kovetelt meg a Tarsasagtél, mintha sajat kabeltelevizidos haldzatai lettek volna. Az
ellentmondas feloldasa érdekében a Tarsasag Igazgatosaga 2002 év elején a kabeltelevizios iizletag elinditisa
mellett dontott, mely azota jelentett halozat vasarlasokat €s sajat kabeltelevizios halozat épitéseket. A Tarsasag
kozel 10.000 elofizetot lat el kabeltelevizids szolgaltatassal 2003. januar 01.-e 6ta. A Tarsasag 2002 évben tobb
komoly kabelteleviziés szolgaltatdval kotott partneri szerzOdést, ennek révén ezeken a kabeltelevizids
halézatokon is a Tarsasag biztositja az Internet szolgéltatast.

A Tarsasag 2003 évi fejlesztései kozott kiemelt helyet foglal el a telefonos szolgaltatasok elinditdsa. Ennek els6
1épése mar 2002-ben megtortént az Internet alapu telefon (VolP) fejlesztés altal.

A Tarsasag az alapitaskor onmaga elé kitlizott célkitlizéseit 3 év alatt sikeresen teljesitette — elinditotta az
Internet, a kabeltelevizids €s a telefonos szolgaltatasokat is.

5.3 A Tarsasag jovoképe, stratégidja és célja

A Tarsasag jelenleg Magyarorszag egyik vezetd telekommunikécios szolgaltatoja. Tevékenysége soran ma mar 5
megyében és Budapesten nyujt telekommunikécios szolgaltatasokat, amelyek koziil a kabeltévé szolgaltatas
mellett egyre jelentGsebb részt képvisel az internet szolgaltatas biztositasa is. A Tarsasag stratégiai célja a
szolgaltatasi teriileteinek kibdvitése. Ezen szolgaltatasi teriileteken, kiilondsen az internet szolgaltatas terén
jelent6s fellendiilés varhatd a kozeljovoben a lakossag novekvd igényeinek és az emelkedd életszinvonal

crer

ey

teriiletek, varosok és megyék korében, illetve hangsulyosabban kivan jelen lenni az internetszolgaltatok piacan
minden termék tekintetében. A Tarsasag minden szegmens szamara magas szinvonalu szolgaltatast kinal,
amelyek esetén az elektronikus kabelszolgaltatd csatornakon keresztiil torténd hozzaférés mar ma is gyors €s
maradni a kabeltévé szolgaltato tevékenységei vonatkozasaban is.

A Tarsasag fokozott figyelmet szentel a kockazatok kezelésére: dontési rendszereiben, folyamataiban biztositja a
novekedés révén vallalni kivant kockazatok megismerését és kezelését, folyamatos ellendrzés alatt tartva ezzel
szolgaltatasainak mindségét.

A korabbi id6szakhoz képest a Tarsasag nagyobb hangsulyt és tobb eréforrast fordit az Internet vonatkozasu
termékeinek értékesitésére a piaci részesedés novelése érdekében, elkdtelezettségét magas szinvonalu termékek
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kinalataval hangstlyozza ezen piaci szegmens iranyaba. A Téarsasadg novekedési céljait els6sorban az Internettel
kapcsolatos termékek vonatkozasaban fogalmazta meg.

A Kkabelteleviziézashoz kapcsolodd termékek esetében a Tarsasag a szolgaltatasi szinvonalaval kivan
versenyezni, és csak masodsorban arazasi megoldasokkal. Ennek érdekében tovabbra is kiemelt hangsullyal
szerepel céljai kozott az elektronikus csatorndk és infrastruktira fejlesztése, megoldasait a legszélesebb korii
tranzakcios lehetdségekkel tovabb kivanja fejleszteni.

A Tarsasag a célpiacok kiszolgalasahoz sziikséges lefedettség eléréséhez halozati bovitését tervezi az
elkdvetkezd évek soran.

A Tarsasag torekszik mas szolgaltatokkal valo egyiittmiikddési kapcsolatainak kiépitésére is, annak érdekében,
hogy termékei az adott szolgaltatasokhoz kapcsoltan is gyorsan €s széles kdrben elérhetéek legyenek.

Tovébbra is kiemelt helyen szerepel a Tarsasag mitkodésében, illetve a kovetkezd évek soran tovabb kivanja
fejleszteni Gj tobb innovaciot igényld iizletagait.

A Téarsasag a sikeres mitkodés alapfeltételének tekinti miikodési hatékonysaganak folyamatos novelését. Ennek
érdekében egyrészrdl nagy hangsulyt fektet folyamatainak €s eljardsainak optimalizalasara — ezaltal biztositva,
hogy szolgaltatasai a legmagasabb mindséget képviseljék az iigyfelek szdmara —, masrészrél szigorti
koltséggazdalkodasan keresztiil torekszik eredményességének javitasara.

A Tarsasag innovativ megoldésaival kivanja megkiilonboztetni magat versenytarsaitol: mind termékfejlesztési,
mind értékesitési csatorna vonatkozasaban 0j, modern és egyedi megoldasokra torekszik.

5.4 Befektetések és beruhazasok
5.4.1. A Tarsasag befektetései és részesedései

A Tarsasag befektetései 2002-2005-0s iddszakban a kovetkezOképpen alakultak: 2002-ben a Tarsasag
részesedéssel rendelkezett a Soltvadkert és Vidéke Takarékszovetkezetben 1,8 millid forint értékben, mely
részesedését 2003-ban 1 millié forinttal megemelte. 2002-ben 50%-os tulajdoni részesedéssel rendelkezett a
Budapest CATV Kft-ben 750 ezer forintos értékben, ezen részesedését 2003-ban eladta és 110 millié forintos
tulajdonrészt szerzett az EURONET Rt.-ben. Az EURONET részesedését 2004-ben 363,100 ezer forintra
emelte. A befektetések kozott egyéb részesedésként, 2004-ben még szereplé Soltvadkerti Takarékszovetkezet
részjegyeit és az Euronet Rt. részvénycsomagjat 2005-ben profiltisztitas és a kereszttulajdonlasok megsziintetése
érdekében értékesitette a Tarsasag.

5.4.2. A Tarsasag fo tulajdonosainak befektetései és részesedései

A Sztv. szerint kapcsolt vallalkozasnak a folérendelt anyavallalat szempontjabol mindsitett leanyvallalatok,
kozos vezetési vallalatok és tarsult vallalatok mindsiilnek. Az Sztv. szerinti kapcsolt forgalom a konszolidalt
arbevételbdl kiszlirésre keriilt, azonban a Téjékoztatd a Tpt. szerint mutatja be a kapcsolt vallalkozasokat, igy a
tablazatban feltiintetett szamok kisziiretlen halmozddasokat is tartalmaznak.

A Téjékoztatd készitésének idépontjaban a Tarsasdg meghatarozo tulajdonosanak Nemes Attilanak 18,75 %-os
részesedése van az Euronet Magyarorszag Informatikai Zrt.-ben (Euronet), illetve 42%-0s részesedése az
Euronetwork Kft.-ben. Kozvetett részesedéssel is rendelkezik mindkét cégben a Finatech Kft-én keresztiil,
melynek - feleségén keresztiil - 100 %-os tulajdonosa. A vizsgalt pénziigyi években a Térsasag az alabbi
értékben bonyolitott forgalmat kapcsolt vallalkozasokkal:

5.4.3. Euronet Magyarorszag Informatikai Zrt.

A Tarsasag kapcsolata az Euronet Zrt.-vel. jelenleg négy alapvetd egyiittmiikddési teriiletre terjed ki.
Tobb nagyobb beruhazast(halozat épitést) az Euronet végzett févallalkozoként a TvNetWork megbizasabol.
Példaul a Kébanya ujhegyi halozat épitése és a Torokbalinti halozat felujitasa.
Néhany kabel TV halozat, amin a TvNetWork szolgéltat, az Euronet Zrt. tulajdonaban all, ezekért az Euronet
Zrt. havonta bérleti dijat szamlaz a Tarsasagnak.

Az Euronet Zrt. jelentds anyagbeszallito is szamos altala forgalmazott termék tekintetében. Pl.: kdbelmodem,
IP telefonok, Halozati eszk6z6k
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4. A Tarsasagnal mikodo CRM rendszer szallitdja szintén az Euronet Zrt. volt.

Az Euronet Zrt. a Tajékoztato elkészitésének idopontjaban aktudlis tulajdonosai

Részvényes Tulajdon 6sszeg (Ft)| Tulajdon szazalék
Antal Zsombor 450 000 0,090%
Balogh Levente 5 000 000 1,000%
BusinessLink Kft. 1 000 000 0,200%
Deak Dorottya 450 000 0,090%
Euronetwork Kft. 40 000 000 8,000%
FinaTech Kft. (+JG) 110 000 000 22,000%
Foldvari Attila 10 000 0,002%
Fraktal Kft. 1 000 000 0,200%
Frequency Kft. 50 000 000 10,000%
Global Transport 1 500 000 0,300%
IRD Kft. 10 000 000, 2,000%
Muranyi Péter 3 000 000 0,600%
Nemes Attila 93 760 000 18,752%
Nemes Barbara 450 000 0,090%
Nemes Felicia 450 000 0,090%
Nemes Jozsefné 2250 000 0,450%
Nemes Lucia 450 000 0,090%
NET 54 Kft. 4 000 000 0,800%
PHI Divisio Kft. 5000 000 1,000%
Profi Kodex Kft. 1 000 000 0,200%
Rentanet Kft. 30 000 000! 6,000%
Klima Mester Kft. 139 240 000 27,847%
Vamos Csaba 1 000 000 0,200%
Ossesen: 500 010 000 100,000%
Az Euronet Zrt. f6bb pénziigyi adatai
A tétel megnevezése (adatok e forintban) 2004.12.31. 2005.12.31.
Sajat téke 452 168 536 959
Kotelezettségek 662 765 589 077
Hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0
Rovid lejarati kotelezettségek 662 765 589 077
Befektetett eszkdzok 961 204 775 681
Forgdeszkozok 219 500 411 050
]:]szkﬁztik 0sszesen 1183 169 1192 752
Ertékesités nettd érbevét@le ] ] 612 231 714 583
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 65 366 241 852
MERLEG SZERINTI EREDMENY 14 999 84 791
Forras: Az Euronet nem auditalt beszamoldja
A Tarsasag arbevételének alakuldsa az Euronet vonatkozdsdban
2004.12.31. 2005.12.31.
A TvNetwork Euronet-t6] szarmazoé arbevétel (Ft) 198 000 000 420 420 000
A TvNetwork 0Osszes arbevételének %-ban 12,17% 17,47%

Forras: A Tarsasag nem auditalt, belsé kimutatasai

5.4.4. Euronetwork Kft.

A Téarsasagnak nem szarmazik arbevétele az EuronetWork Kft.-vel kapcsolatban. A Tarsasag kapcsolata az
EuronetWork Kft.-vel jelenleg két alapvet6 egyiittmiikodési teriiletre terjed ki.

1.Egy kéabel TV halozat, amelyen a Térsasag szolgaltat, az EuronetWork Kft. tulajdonaban all, és ezért havonta
bérleti dijat szamlaz.
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2.Budapesten és kornyékén talalhatd haldzatok lizemeltetési feladatait szintén az EuronetWork Kft. 1atja el. Ez
mintegy 25 ember foglalkoztatasat jelenti.

Az Euronetwork Kft. a Tajékoztato elkészitésének idopontjaban aktudlis tulajdonosai

Részvényes | Tulajdon 6sszeg (Ft)| Tulajdon szazalék
FinaTech Kft. 9 000 000 9,000%
Nemes Attila 42 000 000 42,000%
Euronet Rt. 41 000 000 41,000%
Szasz Andrea 8 000 000 8,000%
Osszesen 100 000 000 100,000%

Az Euronetwork Kft. fobb pénziigyi adatai

A tétel megnevezése (adatok e forintban) 2004.12.31. 2005.12.31.

Sajat toke 112 472 206 963
Kotelezettségek 130 951 209 473
Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
Rovid lejarata kotelezettségek 130 951 209 473
Befektetett eszkdzok 82974 327 558
Forgdeszk6zok 159 267 88 804
Eszkozok 0sszesen 243 591 416 436
Ertékesités netto arbevétele 46 120 149 167
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 9574 95 455
Addzott eredmény 9228 94 491

Forras: Az Euronetwork nem auditalt beszamoldja
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6. A TARSASAG FO PIACAINAK ES VERSENYTARSAINAK BEMUTATASA
6.1. Bevezeto

A Tarsasag lényegében két piacon aktiv: a kabeltévé- és az internetszolgaltatoi piacon. A tovabbiakban ezen két
piac jellegzetességeit és piaci szerepldit mutatjuk be.

6.1.1. A kabeltelevizios szektor technikai fejlodése

A magyarorszagi kabelteleviziozas strukturaja szerves fejlodés eredményekeént jott létre. Egy-egy varosi lakohaz,
vagy kisebb telepiilések onszervezédése nyoman az egyedi vételt felvaltd Gn. kisk6zosségi antennarendszerek,
amelyek jellemzden egy kdzponti antennabdl €s a hozza csatlakozd halozatbol alltak, a *70-es években alakultak
ki. A kiskdzosségi antennarendszert egy épiilet vagy épiilettdmbon beliil, illetve tobb kozel egymas mellett épiilt
lakohéz esetében hasznaltak, néhany szaz vevokésziilék ellatasara.

Az évtized masodik felében létrejott nagykdzosségi antennarendszerek csak a kiszolgalt vevokésziilékek
szamaban tértek el a kisk6zOsségi antennarendszerektdl. A “80-as évek végén ez kiegésziilt az id6kozben elindult
mitholdas vétellel, amelyet igénybe véve a nagykdzosségi antennarendszer kiilfoldi adok vételére is lehetdvé
valt. Ekkor a tovabbithaté miisorok szama alig haladta meg a tizet, a szolgaltatas dija altalaban a kdzos koltség
része volt.

Az antennarendszerek jelentds része volt az Onkormanyzatok tulajdonaban, amelyek a programkinalat
fejlodésével és a vételezés lehetoségével egyiitt tapasztalhatd, a kisebb kozosségek szamara onalldan mar
nehezen finanszirozhatd koltségek novekedése kovetkeztében bekapcsolodtak a szervezésbe és a
finanszirozasba, a késébbi korszeriisités azonban mar elmaradt. A halozatok a "90-es évek elején jellemzden
soros (<300 MHz) rendszeriek voltak, amely azt jelentette, hogy egy tobb emeletes épiiletben minden lakasba
ugyanaz a szolgaltatas jutott el, illetve nemfizetés esetén az adott eldfizet6t nem lehetett kizarni a szolgaltatasbol.

A "90-es években megindult egy koncentracids folyamat, melynek soran hazai és kiilfoldi t6kébdl miikddtetett
vallalkozasok kezdték el felvasarolni a megnovekedett koltségeket és sziikséges beruhazasokat vallalni nem tudo
tulajdonosoktol az igencsak eltér6 miszaki szinvonald, gyakran elhanyagolt haldzatokat, és hozzalattak a
felujitashoz, korszeriisitéshez, amely elsGsorban a csillagpontositast jelentette. Ezt tobb koriilmény 6sztondzte:

- egyrészt a Médiatdrvény eldirasa - amely szerint korszer(i adatatvitelre kell alkalmassd tenni a
halozatokat -,

- masrészt minél tobb telekommunikéacios szolgaltatas nyujtasara - igy telefonaldsra is alkalmassa kellett
valniuk, versenykdrnyezetet teremtve, ezaltal a kovetkezd évezred elején felszabaduld vezetékes
telefonalds piacan.

A koncentraciot tobb jogszabalyi eldiras is keretek kozé szoritotta, azonban az igazi akadalyt a tOke hidnya
okozta. A felvasarlasi boomot kihasznalva egyre magasabbra emelkedtek az egy felhasznaldért fizetett dijak,
nem volt ritka a 300 000 Ft/el6fizetd dij is, ami rendkiviil irredlis tekintetbe véve a jelenlegi kb 20-80 000 Ft-os
arakat. A koncentracios folyamat id6kozbeni lelassulasanak tovabbi okai voltak, hogy szinte elfogytak a
stratégiai szolgaltatok altal adott aron értékesnek tekintett halozatok, illetve a beruhazasra szant osszegeket a
korabban megvasarolt haldzatok atépitésére forditottak.

A halozatok, illetve ritkabb esetben vallalkozasok felvasarlasa kovetkeztében alakult ki a piac jelenlegi formaja:

- négy jelentGs, az orszag tobb mint szaz telepiilésén - koztik a megyeszékhelyeken és nagyobb
varosokban is -, a kdbeltelevizio eldfizet6k 55-60 %-at kiszolgalo vallalkozas, és

- mellettiik t6bb mint 400 kisebb vallalkozas.
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6.1.2. A kabelteleviziéo hal6zatok legfontosabb elemei

A fejallomas, amely a miiholdakrdl és a foldfelszini adokrol érkezd, valamint a helyileg eldallitott jeleket
feldolgozza, atalakitja.

Gerinchalézat, amely nagy tavolsagokra juttatja el a jeleket a fejallomasrdl, illetve vissza. Ezt - a fejallomas és
az eldfizetok ingatlanjai kozotti tavolsag fliggvényében - kovetheti vonal- illetve eloszté halézat. A gerinc-,

- vonal-, illetve eloszt6d haldzatokban - attdl fiiggden, hogy koaxialis vagy optikai (iivegszal) vezetékrdl van-e sz6 -
szamos egyeb eszkozt - igy példaul a haldzat hosszatdl és keresztmetszetétdl fiiggd mértékben jelentkezd
elektromos veszteség miatt erdsitdket - alkalmaznak.

Hazhalézat, az el6fizetdk ingatlanjain beliil kiépitett, altalaban a szolgaltatd tulajdonaban 1évé halozat, amely a
- leggyakrabban a mar emlitett soros vagy csillagpontos elrendezésii. A hazhalézat feladata, hogy a jeleket
eljuttassa az épiileten beliili eléfizetékhoz.

A kabelteleviziés miisorelosztasra ma hasznalatos halozatok koziil az optikai kabellel épitett tekinthetd a
legkorszertibbnek. Az optikai kéabelt jelenleg foként a gerinchalozat épitésére, tehat nagy tavolsagok athidalasara
illetve nagy mennyiségli, akar jelek kétiranyu atvitelére hasznaljak. A réz koaxialis kabelhez képest az optikai
kabel:

- nagyobb az atviteli kapacitasa;

kisebb a csillapitasa, azaz kevesebb a jelvesztés, ezért kevesebb erdsitdt igényel, amivel parhuzamosan javul az
atvitt jelek mindsége és javul a szolgaltatas megbizhatdsaga, az lizembiztonsag;

- mivel fényjeleket tovabbit és nem elektromos jeleket, nem gyulékony;

- vékonyabb, kdnnyebb és hajlékonyabb a réz vezetéknél.

Mivel az optikai halozat kiépitése a legkoltségesebb megoldasok kozé tartozik, dnmagaban ritkan fordul el; a
teljes kabeltelevizios miisorelosztd halozat gyakran Gn. hibrid (HFC - Hibrid Fibre Coax) halozat, mely egyarant
tartalmaz optikai (fényvezetd) részeket és koaxialis (fémvezetd) részeket. Ez a fajta technologia maximalisan
alkalmas interaktiv szolgaltatasok nyujtasara, abban az esetben, ha a halozat megfeleld savszélességli. A soros
rendszerti halozatok tobbségében tisztan koax haldzatok.
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|. abra: Soros rendszeri kabeltelevizios halozat
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A soros rendszer hatranya, hogy minden eldfizetd egységesen ugyanazt a szolgaltatast veheti igénybe, egy
ponton jelentkezé hiba érinti a haldzatra csatlakozo tobbi eldfizetdt is. Ezen kiviil a nemfizetd el6fizetd
rendszerbdl torténd kikapcsolasa nehezen vagy sehogyan sem valdsithatd meg.

' Internet halézaty. |

| PSTN halézat .4 v | HelyiTv
Video on demand« | Fé erdsits| | stidio
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po| RSS |
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2. abra: A csillagpontos halozat felépitése’

A csillagpontos halézat egyik 1ényeges eleme az un. csillagponti szekrény, amely a benne elhelyezett sziir6kkel
jelosztoként mitkodve biztositja, hogy minden eléfizetéhdz az altala eléfizetett programcsomag jusson el. A
rendszer elénye tehat, hogy altala megvaldsithato a kozel igény szerinti szolgaltatds. A legkorszer(ibb
halozatoknal ezt az in. sziir6zést mar a vallalkozas kozpontjabol szamitogépekkel vezérlik.

A kezdeti 300 MHz-es koaxalis haldzatokbol még mindig talalhato, de egyre jellemzobb az 550; 750 vagy 862
MHz-es nagyobb kapacitasu és fejlettebb HFC halozat. A Frekvenciasavok Nemzeti Felosztasi Tablazata
(frekvencia felosztasi terv) hatarozza meg, hogy milyen frekvenciasdvokban milyen szolgaltatasok nyujthatoak,
anélkiil, hogy ezek zavarnak egymast. Kezdetben egy 300 MHz-es haldzaton csak 10-12 csatorna volt foghato.
Majd a mas szolgaltatasok nyujtasara fenntartott, de nem hasznalt frekvenciatartomanyokat is a kabeltelevizidzas
szolgalataba allitottak igy a tovabbitott csatorndk szdma folyamatosan nétt: a frekvenciasav felsd hatara 862

crer

A kétiranyu adatatvitelre is alkalmas halozatokon altalaban az alsé frekvenciasavokban van az Un. visszirany,
amely az el6fizet6t6l jovo informaciokat tovabbitja. Miiszakilag soros rendszeren is megoldhatd visszirany
kialakitasa - igaz, jelentésebb beruhazassal -, tehat interaktiv halozat hozhato 1étre, azonban a szolgaltato érdekét
inkabb a csillagpontos hazhalozatok kialakitasa szolgalja. Ugyanis minél tobb szolgaltatas érhetd el ugyanazon a
haloézaton, annal nagyobb a jelent6sége, hogy a szolgaltatasokért nem fizetd igénybevevoket a rendszerbdl
egyedileg, a tobbi elofizet6tol fliggetleniil tudjak kikapesolni. Az egyszerli misorelosztason tul nyujtott
szolgaltatasok kore pedig a technikai-technologiai lehet6ségek fejlddésével folyamatosan béviil ma is:

igény szerinti videézas (VOD - video on demand), kozel igény szerinti videdzas (NVOD - near video on
demand);

- pay per view, impulse pay-per-view,
- Internet szolgaltatas;
- segélyhivas, liftfeliigyelet, vagyonvédelmi video rendszer;

- tavbeszélo és adatatviteli szolgaltatasok;
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- tavmunka, tavoktatas;

- tavhészabalyozas, stb.

A fenti szolgaltatasok elterjedése mellett a nemzetkozi tapasztalatok alapjan varhato, hogy a televizidzasban is
egyre nagyobb szerephez jut, illetve a tavkozlés agazatanak tapasztalatai alapjan valdsziniisithetd, hogy hossza
tavon egyeduralomra tor a digitdlis technologia.

A digitalizacio még tobb szolgaltatas igénybevételét, un. multiplexek segitségével még tobb TV csatorna
tovabbitasat teszi lehetové még jobb mindségben. A technoldgia televizid-miisor vezeték nélkiili eljuttatasan tal
egyéb multimédias szolgaltatasokra, nagy sebességii kép-, hang-, és adatatvitelre alkalmas.

6.1.3. Hazai kabeltelevizi6 szolgaltatok

Ma a haztartasok kb. felében van kabeltelevizio, s az eléfizetok 55-60 %-nak (kb. 1,1-1,2 millid haztartas) a
négy legnagyobb kabeltelevizio szolgaltatd valamelyike nyujt szolgaltatast. Ezek a UPC Magyarorszag Kft., a T-
Kabel Kft., a FiberNet Rt. és az EMKTV Kft. E négy vallalkozas mellett tobb, mint négyszdz kisebb szolgaltatd
tudhatja magaénak az eldfizet6k 40-45 %-at. (A Hirkozlési Teriileti Hivatal 2003. marciusi adatai szerint 440

szolgaltatd és megkozelitleg 2 millid kabeltelevizid eléfizet6 volt az orszagban.)

Az alabbiakban megkiséreljiilk bemutatni a legnagyobb és a kdzepes kabeltévé szolgaltatokat. A szdvegben
szerepl6 elofizetdszamok és egyéb adatok, hacsak a szoveg nem utal masra, 2004-es allapotra vonatkoznak.

6.1.3.1. A legnagyobb szolgaltaték

UPC Magyarorszag Kft.

Cégtorténet

A UPC Magyarorszag Kft. jogelddjét, a Kabeltel Kabeltelevizios Szolgaltato Kft-t 1994 novemberében
alapitottak. A névvaltozas 1999 februarjaban tortént. 1999. augusztus 31-én a Kabelkom és a Kabeltel - az addigi
két piacvezetd kabeltelevizios csoport - kozel 20 vallalkozasa olvadt be a UPC-be. A Kébelkom akkoriban 10
nagyobb vidéki varosban (Székesfehérvar, Tatabanya, Veszprém, Pécs, Dunaujvaros, Eger, Szolnok, Miskolc,
Debrecen, Nyiregyhaza) és kornyékiikon, a Kabeltel pedig 6 vidéki varosban (Sopron, Szombathely,
Nagykanizsa, Mor, Mezétur, Budaors), valamint Budapest 12 keriiletében nyujtott kabeltelevizio szolgaltatast. A
tevékenységiiket 1992-ben megkezdd elddvallalat csoportok az elsd igazan jelentds beruhazoi voltak a magyar
kabelteleviziozadsnak. A kés6bbiek folyaman tovabbi vallalkozasokat - Satimex Hiradastechnikai Kft., City
Kabel

Anyavallalat (100%): UnitedGlobalCom, Inc. (UGC)

A vallalat a vilag egyik vezetd nemzetkozi televizio-, telefon- és szélessavu internetszolgaltatoja, mely dsszesen
16 orszagban van jelen (kozottiik 13 eurdpai). Halozata mintegy 16 millié haztartast ér el a vilagban. A cég
részvényeit a NASDAQ-on jegyzik. Székhelye az Egyesiilt Allamokbeli Denverben taldlhaté. Legnagyobb
tulajdonosa a Liberty Media International (53%).

A cég helyzete, piaci pozicidja

A UPC Magyarorszag vezetd televizids, szélessavi internet és telefonszolgaltatoja, mely kébelhalozatan
alapvetden az orszag tobb nagy varosat, és azok kornyékét szolgalja ki. Osszesen mintegy 150 telepiilésen érhetd
el, valamint 2004 végi adatok szerint a vallalat 1 007 000 haztartast ér el halozataval. El6fizet6i megoszlasat
tekintve 721 ezer kabeltelevizids (az 6sszes elofizetd kb. 35%-a), 140 ezer digitalis mitholdas, 73 ezer szélessavii
internetes, 69 ezer telefonos el6fizetd. Jelenleg Magyarorszagon 3,8 millié televizioval rendelkezdé haztartas
létezik, és ezekbdl mintegy 2 millioban kabel elérés talalhato.

A kabeltelevizios elofizetok mintegy 6%-a az internetszolgaltatasra is el6fizet, ami mintegy 55%-at teszi ki az
Osszes internetel6fizetonek.
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UPC cégcsoport

A cégesoport egyik legjelentdsebb tagja a Monor Telefon Tarsasag, egyike a volt koncesszios
telefontarsasagoknak. A vallalat teljes korii integralt tavkozlési szolgaltatasokat nyuajt kivaldo mindségben a
Monor kdzpontu korzetben (29-es korzet). 10 éves torténete alatt elérte, hogy nemzetk6zi dsszehasonlitasban a
leghatékonyabb tarsasagok kozott emlithetd. A cég 92,5%-ban a holland Paruse cég tulajdonaban van, mig ez
utdbbi 100%-ig a UPC (United Pan-European Communications) tulajdonaban van.

2004 végén mar 68 900 elofizetovel rendelkezett a cég a vezetékes telefonpiacon.

MatavkabelTV/T-Kabel Kft.

A MatavkabelTV Kft.-t 1998. junius 30-an alapitotta a Matav Rt. 100%-o0s leanyvallalataként az altala addig
ellatott kabeltelevizid szolgaltatasra, amit 1999 elsé napjaiban vett 4. Még 1999-ben a Hungaria Biztositd Rt.
megvasarolta a Matavtol a Matavkabel TV Kft. iizletrészeinek 25 %-at, valamint a szavazati jogok 75 %-at. Az
iizletrészek 25 %-nyi szavazati jogot biztositd 75 %-a a Matdv tulajdonaban maradt. 2000. december 1-jén az
Investel Magyar Tavkozlési Befektetési Rt. megvasarolta a Matavtol az MatavkabelTV Kft. {izletrészeinek 75
%-at. Az Investel Rt. részvényei 49 %-ban a Matav, 51 %-ban pedig a Matadv 100 %-os tulajdonaban levd
Egertel Rt. tulajdonaban vannak, igy az MatdvkabelTV Kft. tovdbbra is a Matav (kdzvetett) irdnyitasa alatt
maradt.

1999. és 2000. folyaman tobb, fbéleg Onkormanyzati tulajdonu, kabelteleviziés haldzatot vasarolt a
MatavKabelTV. 2000. végén a Délkabel Kft., mig 2001. végén a Szegedi Kabeltelevizidos Rt. olvadt be a
Matavkabel TV Kft-be.

A ma mar T-Kébelnek nevezett cég akvizicios és halozatépitési tevékenysége azonban ezek utan megtorpant,
mivel a GVH nem engedi meg a cég szamara a volt T-Com koncesszi0s teriileten a terjeszkedést, igy csak az
LTO-s teriiletek maradnak, amelyek koziil a Monor Telefon teriilete a UPC tulajdonlas miatt kiesik, illetve az
Emitel is, mivel az T-Com lednycég, igy marad a Hungarotel és az Invitel teriilete, a térképen sargaval jelolt
primer korzetek:

Hungarotel: Békéscsaba, Oroshaza, Salgotarjan, Papa, Sarvar

Invitel: Szigetszentmiklos, Dunaujvaros, Vic, Godollo, Esztergom, Jdaszberény, Szeged, Szentes, Veszprém
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A cég helyzete, piaci pozicioja

A MatavkabelTV Kft. jelenleg, immaron T-Kdabel néven kozel 40 vidéki telepiilésen és 11 budapesti keriiletben
szolgéltat, el6fizetdinek szama eléri a 280 ezret, ami az Osszes eldfizetd kb. 14 %-a.

FiberNet Rt.

A Fibernet Rt. 1999-ben jelent meg Magyarorszag kabeltelevizids piacan. A Fibernet f6 tulajdonosa jelenleg a
Warburg Pricus pénziigyi befektetd tarsasag, amely 2004-ben vasarolta meg a céget az angliai székhelyli Argus
Capital International-tol, mely tobb pénziigyi alapon keresztiil, sszesen kilencvenszazalékos tulajdonrésszel
rendelkezett a tarsasagban. A fennmarad6 tiz szazalékon mas kiilfoldi befektetok osztoznak. A Fibernet
megjelenését kovetden foleg vidéki varosokban kezdett halozatokat vasarolni és felujitani, stratégiajanak nem
volt eleme a sajat kivitelezésii haldzatépités.

A cég helyzete, piaci pozicidja
A cég vidéken kb. 80 telepiilésen és Budapest két keriiletében szolgaltat, eléfizetdinek szama kb. 120 ezer, ami

az 0sszes el6fizetonek kb. 6 %-a

Egyesiilt Magyar Kabeltelevizio Kereskedelmi és Szolgaltaté Kft. (EMKTV)

Az EMKTV Kft. 1998-ban jott 1étre, majd 2000 juniusaban a vallalkozas és 6t masik kabeltelevizio szolgaltatd
cég - az INTERNET-TELE Szolgaltato és Kereskedelmi Kft., az Epa-HCS Tavkozlési Szolgaltato Kft., a
Telenetto Hiradastechnikai Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft., a Terézvarosi Kabeltelevizio és Kereskedelmi Kft.,
a HCS Invest Tavkozléstechnikai és Szolgaltatd Kft. -beolvadasos egyesiilésrdl hatarozott, igy 2001. januar 1.
ota az EMKTYV e vallalkozasok jogutodjaként folytatja tevékenységét.

A vallalkozas a Romanian Cable Systems, egy holland tarsasag és maganszemélyek tulajdonaban van.
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A cég helyzete, piaci pozicioja

A cég Budapest hat keriiletében és vidéken Dorog, Hatvan, Kiskunhalas varosokban szolgaltat, el6fizetéinek
szama kb. 70 ezer, mely az Gsszes el6fizetd kb. 3,5 %-a.

6.1.3.2. Kozepes szolgaltaték

A négy nagyobb szolgaltatd mellett tiznél kevesebb kozepes vallalkozas és tobb szaz kisebb is miikodik az
orszagban. Pontos szamuk nehezen meghatarozhato. Az eléfizeték mintegy felét szolgaljak ki. Az egyes
halozatok elofizetdinek szama viszonylag alacsony, egy-két szaz el6fizetotdl néhany tizezerig terjed. Néhol egy-
egy vallalkozas tobb, egymashoz kozel fekvo kicsi faluban, kdzségben szolgaltat, de eléfizetdik szama relative

igy sem jelentds.

A kovetkezokben arbevétel szerinti sorrendben a kdzepes vallalkozasokat mutatjuk be.

Vidanet Rt.

Az egyik jogeldd cég, a Gyori Kabeltelevizid Szolgaltaté Kft. 1990-ben kezdte meg tevékenységét. A céget a
Gyoéri Ingatlankezeld Vallalat alapitotta. Gyér Megyei Jogti Varos Onkormanyzata 1998 oktoberében a Kft. tagja
lett. 1999 decemberében Gyér Megyei Jogn Véaros Onkorményzata névértéken kivasdrolta az INSZOL Rt.
torzstokéjét, ez a valtozas a tarsasag 100 %-os iizletrészének eladasat jelentette. 2000. februarjaban Gydér Megyei
Jogh Viaros Onkormanyzata a Németkdbel Vagyonkezel6 Rt. részére értékesitette a Kft-t. 2000. év
szeptemberében a cég megvasarolta a Mosonmagyarovari Kabeltévé Kft-t 7 000 elofizetével és a tatai halozatot
6 000 el6fizetvel. Gyor varos kdzel 37 000 haztartasaba juttat el a televizio-, és radiomiisorokat.

2003. februarjaban a Gyori Kabeltelevizid Szolgaltatd Kft. valamint a Kaposkabel Kft. egyesiilését kovetden
létrejott a ViDaNet Részvénytarsasag.

A cég helyzete, piaci pozicioja

A cég Gyor, Kaposvar, Mosonmagyardvar és Tata teriiletén, illetve a Kis-Astra Sat megvasarlasa utan mar
Budapest 18. ¢és 19. keriiletében is szolgaltat és kb. 70-80 ezer eldfizetdje van.

Tarr Kft.

A Tarr Kft 1978-6ta épit és lizemeltet kabeltévé halozatokat, jelenleg 43000 eléfizetét, S1 kisebb nagyobb
telepiilésen lat el kabeltelevizids jelszolgaltatassal. A cég Tolna megyében miikddik, fébb varosok: Paks,
Szekszard, Tolna, Dombovar. Teljesen magyar tulajdonu csaladi vallalkozas.

ZelkaNet Rt.

A tarsasag jogelddjét, a Gelka Vallalatot 1959-ben alapitottak az 1936-ban megalakult RAVEL jogutédjaként. A
GELKA zalaegerszegi szervize 1962-ben nyilt meg. A rendszervaltds utani orszagos atszervezést kdvetden
ennek jogutodjaként alakult a ZELKA Kisvallalat, melyb6l 1991. november 15-vel korlatolt feleldsségi tarsasag
szervez6dott. A ZELKA KFT. vagyonat a dolgozok 1991. december 28-an privatizaltak, majd 1999. aprilis 30-
an atalakitottak részvénytarsasagga.

A cég meghatarozo tevékenysége: kabel TV rendszerek tervezése, kivitelezése, lizemeltetése, miisor elosztas;
hiradastechnikai és haztartasi gépek, hiiték, klimarendszerek, villanymotorok és mas elektronikus berendezések
javitasa, karbantartasa. Piacuk és munkateriiletik ma mar talnytlik Zala megyén, az egész orszagban vallalnak
munkat. Zalaegerszegi kabelhalozatukon tovabbitjak a Gocsej Média Stadio képes-hangos misorat, valamint a
képujsagot is. A cégnek kb. 40 000 eléfizetdje van.

A cég ¢letében kiemelkedd jelentdségli, hogy nagy iitemben folyik és par év alatt be is fejezodik Zalaegerszeg
kabeltévé rendszerének csillagpontos atépitése, optikai halozat kiépitésével. Mar miikodik a KTV-rendszeren az
Internet szolgaltatas.
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PR-Telecom Rt.

A PR-TRIO Kft. 1999. év végén azzal a céllal hozta létre a PR-TELECOM Rt.-t, hogy févallalkozasi
tevékenységét az iizemeltetési tevékenységtdl elkiiloniilten kezelve, a szolgéltatds iranyaban egy komoly
fejlédést mutatd vallalkozast fejlesszen ki. fgy 2000. aprilisatol a Kft. tulajdondban allo rendszereken az Rt.
megkezdte iizemeltetési tevékenységét. 2004-ben a PR-TRIO Kft. beolvadt a PR-TELECOM Rt-be. A
halozatokon jelenleg tobb, mintegy 35.000 elofizetd veszi igénybe kabeltelevizios szolgaltatasat.

6.1.3.3. Kis szolgaltaték

A kis szolgaltatok rendszerei gyakran elavultak, nem rendelkeznek felujitasra fordithatd kell6 mennyiségii
tokével, de az ezaltal elérhetdé plusz szolgaltatasokra - pl. Internet - altaldban fizetOképes kereslet 1éte sem
altalanos. Nagysagukat arbevételiik jellemzi igazan, ami par milliotol 300 millidig terjed. Jellemzden a nagy
jovedelmezdségii csaladi vallalkozasok egy-két maganszemély tulajdonossal, csak elvétve akad koztiik pénziigyi
befektetd altal birtokolt tdrsasag. Az atlagos eldfizetészamuk kb. 5000 f6.

6.1.4. A Tvnetwork piaci pozicioja a hazai kabeltelevizié szolgaltatok kozott

A Tvnetwork tobb mint 30.000 tgyfélnek nyuajt kabeltelevizios szolgaltatast, igy kozepes nagysagi hazai
kabeltelevizid szolgaltatonak tekinthetd, egy szegmensbe tartozik a PR Telekommal, a Tarr Kft.-vel és a Zelka
Net Rt.-vel.

6.2. Az Internet szolgaltatoi piac jellemzése

A magyarorszagi internetszolgaltatok altala kinalt szolgéltatasok piacara ma a kdvetkezd tablazatban lathatod
trendek érvényesek:

Internet elofizetok szamanak valtozasa

400 000
350 000 -
£ 300000 '/'/‘/‘\\’\.\‘\’ —e— Dial up
N 250000 - —=— ISDN
i 200000 - xDSL
ﬁ 150 000 - Kabel-tv
‘u-‘j 100 000 - —x— Bérelt vonalon
50000 f 7% 2 ® & ® = = &
0 X ‘ K ‘ K ‘ = 2 ‘ X——‘—X—‘X—‘H =4

Dial-up: életciklusgorbéje utolsd szakaszaban 1évd szolgaltatds. Népszeriisége az Internet bevezetésének és
lakossagi elterjedésének hajnalan volt a tetdfokan, részben olcsdsdga, részben kis beruhazasigénye miatt. A
kapcsolat limitalt gyorsasdga 56,6 kbps és csekély megbizhatosaga miatt a Dial-up térnyerése, a szélessava
elérések (xDSL, Kébelinternet) terjedésével lelassult és a felhasznalok szdma fokozatosan csokken. Eletben
maradasat elsdsorban az teszi még egy ideig lehetévé, hogy vezetékes telefon kell a mitkkodéséhez, igy a T-COM
szamara elonyds a vezetékes telefonhasznalok szamanak csokkenését lassitd eszkozként, illetve az, hogy
kozvetlen koltségei gyakorlatilag nincsenek, nem ritka a 90%-os gross margin, igy béven van lehetoség
arcsokkentésre, és igy még mindig relative sokkal olcsobb, mint a szélessavi elérések.
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ISDN - bérelt vonal: els6sorban iizleti felhasznalasii vonalakon bonyolitott Internet kapcsolat, lathatdan
jelent6sége viszonylag csekély, a maganfelhasznalok szamara gyakorlatilag értéktelen az ISDN 2, vagy az ISDN
30 altal biztositott, akar 30 telefonvonal egyszerre. Elterjedését a hozza képest nem sokkal dragabb, viszont
univerzalisabb bérelt vonali kapcsolat neheziti jelentésen, amely szintén elsésorban iizleti felhasznalasu dedikalt
oda-vissza savszélességii szabad felhasznalasu Internet vonal viszonylag magas havi fix dijért.

xDSL: életciklusgorbéje elején jaro gyakorlatilag a telekommunikacios szolgaltatok szamara és ezek koziil is
elsésorban a T-COM ¢és az LTO-k szdmara fontos szolgaltatas, mivel miikodéséhez elengedhetetlentil sziikkséges
a vezetékes telefon. Ertékesitése altalaban ISP-en keresztiil torténik, értékesitési gross marginja ekkor kb. 30-
35%, de lehetséges elsddlegesen a telekommunikacios szolgaltatotol is, ekkor nyilvan magasabb. A
nagykereskedelmi arak elvileg hatosag altal megszabottak, gyakorlatilag a nagyobb cégek a kedvezmények miatt
elényosebb alkupozicidban vannak. Az ADSL szolgaltatok jelen pillanatban aszikron elérést tesznek lehetové
(dedikalt le- és csekély, nem dedikalt feltoltési sebesség) kb. 3 Mbps sebességig , de technikai lehetdségei
,korlatlanok” Japanban pl. 25Gbps és szinkron az xDSL kapcsolat is van mar. Novekedése évek ota toretlen,
elsOsorban a csokkend arak (a jelenlegi akcids ADSL arak hasonloak, a 2 évvel ezel6tti korlatlan élerést biztositd
Dial-up arakhoz) és a lakossagi igényekhez leginkabb igazodo jellege miatt. Legnagyobb versenytarsa igy nem a
Dial-up, amit fokozatosan felvalt a piacon, hanem a kabelinternet, amellyel egyiitt osztoznak a Dial-uptdl
atpartolo el6fizetokon.

Kabelinternet: a kabeltv haldzaton bonyolitott Internet szolgaltatas terjedése az ADSL-hez hasonldan évek oOta
toretlen. Az ADSL els6dleges versenytarsa a piacon, a szolgaltatas jellege szerint csak sokkal ,,szinkronabb”
jellegében és araban kiilonbozik az ADSL-t6l, mivel jelenleg még valamivel dragabb, de az arkiilonbség
folyamatosan csokken. Természetesen kiilonbséget jelent tovabba az is, hogy az ADSL-hez telefon a
kabelinternethez pedig tévékabel kell és ennek bekotési dijai jelen pillanatban magasabbak. A kabelinternet
legfontosabb jellemzdje azonban az, hogy az xDSL szolgaltatdsokhoz képest joval nagyobb marginnal
értékesithetd.

6.2.1. Az internetszolgaltatéi iparag szerepl6i

Magyarorszag legnagyobb ISP-je a T-Online a T-Com internetszolgaltatdja. ADSL iigyfeleinek a szama
meghaladja a 200 000-t, gyakorlatilag a T-Com ISP iizletaga.

A T-Online utan kovetkeznek a ,kdzepes” nagysagu ISP-k el6fizet6ik szama 12-17 ezer koriili, ezek a GTS-
Datanet (alternativ telekom szolgaltatd is) az Enternet és az el6z6 év dinamikus novekedésének koszonhetéen az
Extrenet. Az LTO-k tigyfélszamarol nehezen lehet megbizhaté adatot talalni, de koziiliik a Hungarotel-Pantel és
az Invitel valésziniileg a kdzepes szektorba sorolhatod inkabb, mivel pl. az Invitel teriileten csupan egy ISP az
Enternet tevékenykedik, illetve az Invitel nemrégiben vasarolta meg a piac egyik kdzepes ISP-jét ez Eurowebet.
Ezen tilmenden a legtobb cég mar csak helyi viszonteladd ezek koziil a nagyobbak: a Dravanet, Vivanet,
Inter.net és EQnet.

A kabelszektor legnagyobb szerepldje a UPC tobb mint 70000 Internet eldfizetdvel. Nagyobb cégek még a T-
Kabel és a Fibernet, illetve a kdzepes nagysagl kabelszolgaltatok 15000-20000 eldfizetd szammal, a Tvnetwork
Internet el6fizetdinek szama jelenleg nagysagrendileg 17000 f6. Utdnuk pedig mar lényegesen kevesebb
eléfizetdvel rendelkez6 kisebb cégek kovetkeznek fejenként kb. 3-4000 eldfizetével.

6.2.3. A Tvnetwork piaci poziciéja a hazai internetszolgaltaték kozott

A Téarsasag jelenleg tobb mint 20.000 eléfizet6t 1at el Internet szolgaltatassal igy piaci pozicidja alapjan jelenleg
a kdzepes nagysagu internetszolgaltatok kozott helyezkedik el.
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7.SZABALYOZAS

Ez a fejezet — a teljesség igénye nélkiil — attekinti a Tarsasagra és piacaira vonatkozo kiemelt fontossagu jogi
kérdéseket.

7.1. Tevékenységhez sziikséges engedélyek

A Tarsasag igazgatosaganak elnoke tijékoztatasa szerint a Tarsasag valamennyi, a gazdasagi tevékenysége soran
nyujtott szolgaltatasaval kapcsolatban rendelkezik a sziikséges hatdsagi engedélyekkel ¢és érvényes
szerz6désekkel, illetve a Tarsasag altal kotott szolgaltatasi szerzodések, beleértve az Altalanos Szerzédési
Feltételeket és Uzletszabalyzatot a hatalyos jogszabalyoknak megfelelnek és a hatdsagok altal engedélyezve
vannak.

7.2. A feliigyeleti szervek

A halozat kiépitésével, atépitésével, az eldfizetdi szolgaltatasok miiszaki mindségével, a hibajelentd szolgalat
mitkodtetésével kapcsolatos a relevans feliigyeleti szerv a Nemzeti Hirkozlési Hatosag (NHH) valamint a
Hirko6zlési Fogyasztoi Jogok Képviseldje.

Nemzeti Hirk6z1ési Hatosag
Cim: 1015 Budapest, Ostrom u. 23-25.
Telefon: 06-1-457-7100

Az tgyfélszolgalat miikodtetésével (panasziigyintézés, dijreklamacid, kotbér, kartérités, stb.) kapcsolatos vita
esetén:

Fogyasztovédelmi FofeliigyelGség
Cim: 1088 Budapest, Jozsef krt.6.
Telefon: 06- 1-459-4999

A Tarsasagnak a tisztességtelen piaci magatartds és versenykorlatozas tilalmar6l szolo 1996. évi LVIL
Torvénybe {itkdz6 magatartasa esetén:

Gazdasagi Versenyhivatal
Cim: 1054 Budapest, Alkotmany u.5.
Telefon: 06-1-472-8900

A Téarsasag altalanos helyi vallalkozasi tevékenységével kapcsolatos jogvita esetén a helyi onkormanyzat
jegyzdje illetékes.

XIII. keriileti Polgarmesteri Hivatal Jegyzdje
Cim: 1139 Budapest, Béke tér 1.
Telefon: 06-1-350-1765

Az el6fizet6i jogviszonybol eredd esetleges jogvitdknal a felek kikotik a Tarsasag székhelye szerinti birdsagok
kizarolagos illetékességét. Az els6 fokon illetékes birdsagi forum:

Pesti Kozponti Keriileti Birdsag
Cim: 1055 Budapest, Marko u. 25.
Telefon: 06-1-332-6170

7.3. Teriileti feliigyeleti szervek

Az elbfizetdk elsGsorban a szolgaltatas helye szerint illetékes feliigyeleti szervekhez jogosultak fordulni.

8. TARSASAG SZERVEZETI FELEPITESE

35



36



9. A TARSASAG PENZUGYI ELEMZESE ES VAGYONI HELYZETE

9.1. Befektetett eszk6zok

(Adatok e Ft-ban) 2002.12.31. 2003.12.31. 2004.12.31. 2005.12.31.

Befektetett eszkozok 500 026 1 065 662 1926 616 1 905 385
IMMATERIALIS JAVAK 12 580 13 105 3814 2 496
Szellemi termékek 12 580 13105 3814 2 496
TARGYI ESZKOZOK 484 896 939 757 1556 901 1902 889
Ingatlanok és a kapcsolodod vagyoni értékii jogok 453 054 798 286 1402 232 1 620 868
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 9302 71 441 76 206 85 786
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 0 0 18 263 27 490
Beruhdzasok, feltjitasok 22 540 70 030 59 067 168 745
Beruhazésokra adott elélegek 0 0 1133 0
BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 2550 112 800 365 900 0
Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 363 100 0
Egyéb tartos részesedés 2 550 112 800 2 800 0

A Tarsasag befektetett eszkozok allomanya az el6zé években, kivételt csak az utolsod év jelent, folyamatosan
novekedett. A befektetett eszkdzok részaranya az Osszes eszkozon beliil a fenti években a kovetkezd trend
szerint alakult: 83%, 83%, 94%(!), 75%.

Mivel a Tarsasag nem rendelkezik jelentds szoftverallomannyal, illetve miikodéséhez egyéb immaterialis javak
nem sziikségesek a novekedés motorja egyértelmiien a folyamatosan novekvd ingatlan- és beruhazéas-allomany
volt. A Tarsasag ingatlanként elsdsorban a kiépitett haldzatokat tartja nyilvan, igy a mérlegbdl is jol lathato,
hogy az eldz6 évek a halozati expanzio jegyében teltek el. Az ingatlanok netté értékének a ndvekedése a vizsgalt
években a kdvetkezd volt: 2003: 76%, 2004: 76% illetve 2005: 16%, amely szamokat természetesen torzitja a
2005-ben jelentds nagysagl befejezetlen beruhdzasok szintje, illetve az aktivalasok iitemezése.

A Tarsasag befektetései 2002-2005-0s idészakban a kovetkezOképpen alakultak: 2002-ben a Tarsasag
részesedéssel rendelkezett a Soltvadkert és Vidéke Takarékszovetkezetben 1,8 millio forint értékben, mely
részesedését 2003-ban 1 millié forinttal megemelte. 2002-ben 50%-o0s tulajdoni részesedéssel rendelkezett a
Budapest CATV Kft-ben 750 ezer forintos értékben, ezen részesedését 2003-ban eladta és 110 millio forintos
tulajdonrészt szerzett az EURONET Rt.-ben. Az EURONET részesedését 2004-ben 363,100 ezer forintra
emelte. A befektetések kozott egyéb részesedésként, 2004-ben még szerepld Soltvadkerti Takarékszovetkezet
részjegyeit és az Euronet Rt. részvénycsomagjat 2005-ben profiltisztitas és a kereszttulajdonlasok megsziintetése
érdekében értékesitette a Tarsasag.
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9.2. Forgoeszkozok és aktiv elhatarolasok

(Adatok e Ft-ban)

2002 2003 2004 2005
A tétel megnevezése
B. Forgoeszk6zok (30.+37.+44.+49.sor) 65 685 214 974 127 717| 625 076

I. KESZLETEK (31.-36. sorok) 0 31 261 16 205 8102
Anyagok 31261 16 205 8 102
Befejezetlen termelés és félkész termékek
Novendék-, hizé- és egyéb allatok
Késztermékek
Aruk
Készletekre adott el6legek

Il. KOVETELESEK (38.-43. sorok) 63 749 173 855 104 415 599 420
Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasokbdl (vevék) 30 811 106 958 64 107| 529763
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 17 000
Kévetelések egyéb részesedési visz-ban 1évé vall-sal szemben
Valtokdvetelések
Egyéb kovetelések 32 938 66 897 23 308 69 657
Konszolidaciobol adédé (szamitott) tarsasagiado kovetelés

Ill. ERTEKPAPIROK (45.-48. sorok) 0 0 0 0
Részesedés kapcsolt vallalkozasban
Egyéb részesedés
Sajat részvények, sajat Uzletrészek
Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

IV. PENZESZKOZOK (50.-51. sorok) 1936 9 858 7 097 17 554
Pénztar, csekkek 365 3303 4824 14 681
Bankbetétek 1571 6 555 2273 2873

C. Aktiv id6beli elhatarolasok (53.-55. sorok) 33779 10 206 3 641 23 385

Bevételek, aktiv idébeli elhatarolasok 24 629 8 417 1700 21143
Kéltségek, raforditasok aktiv ikébeli elhatarolasa 9 150 1789 1941 2242
Halasztott raforditasok

A Tarsasag jellemzden nem rendelkezik nagy készletallomannyal, a készleten a beruhdzasokhoz fel nem hasznalt
halézati elemeket tartja. A folyamatos csokkenés oka egyrészt a felhasznalas, masrészt a 2005-ben elszamolt
50%-os értékvesztés. A Tarsasag a jelenlegi allomanyt 2006-ban kivanja értékesiteni.
A vevokovetelések allomanya 2005-re jelentdsen megnott. A novekedés oka az Euronet részvénycsomagjanak
vételara: 275 millié forint, ami csak 2006-ban esedékes. A szerzddés szerinti fizetési hataridok:

- 2006,02,17.-ig 180.000.000 Ft fizetendo (teljesitve)

- 2006.04.30-ig  95,000.000 Ft.

A részvényvételarral korrigalt vevéallomannyal szamitott vevd forgasi sebesség stabil képet mutat: 2003-t61
kezd6dden az értékek: 47, 34, és 40 nap.

(Adatok e Ft-ban) 2003.12.31. 2004.12.31. 2005.12.31.
Kovetelések 106 958 64 107 529 763
aruszallitasbol és

szolgaltatasokbol (vevok)

- ebbdl kétes (%) 5 873 (5.49%) 6 724 (10.49%) 34 537 (6.52%)
- ebbdl behajthatatlan (%) 813 (0.76%) 1 642 (2.56%) 3 749 (0.71%)

Az egyéb kovetelések allomanya jellemzden fizetési eldlegeket és csoporton beliili adott kdlcsonodket tartalmaz.
2005 végén a legnagyobb kolcsonkdvetelés a Finatech Kft-vel szemben allt fenn: 24 millié forint.

Az aktiv iddbeli elhatdroldsok allomanya nagyrészt az adott évet érintd, de kovetkezd évben befolyd bevételeket
tartalmaz.

38




9.3. Sajat téke

2002 2003 2004 2005
A tétel megnevezése
b c d e f
D. Sajat téke (58.+60.+61.+62.+63.+64.+65.+-66.+-67.+70.s0r) 387 044 950 570 1565499| 1581957
I. JEGYZETT TOKE 250 000 450 000 520 000] 1523 600
54.sorbol: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) -93760
. TOKETARTALEK 266 000 716000] 1 046 000 42 400
IV. EREDMENYTARTALEK -65 894 -128956] -121 671 -501
V. LEKOTOTT TARTLEK
VI. ERTEKELESI TARTALEK
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY -63 062 7 286 121 170 16 458

(Adatok e Ft-ban)

A sajat toke érteke az el6z6 években a folyamatos tOkeemelések és a pozitiv jovedelmezdség kovetkeztében
novekedett. 2005-ben a tulajdonosok a tdketartalék terhére megemelték a jegyzett tokét.

9.4. Tokeszerkezet
A Tarsasag kijelenti, hogy az alabbi tablazat a Tarsasag téke strukturajat mutatja be a 2006. marcius 31-i

fordulonapra. Az adatok a Tarsasag 2006. marcius 31-el végz6dd, nem auditalt HAS szerinti pénziigyi
beszamoldjabol szarmaznak.

Adatok e Ft-ban 2006.03.31.
Osszes forris 2 694 347
Sajat toke 1 646 311
Jegyzett toke 1523 600
Toketartalék 42 400
Sajét részvény 0
Rovid lejaratu kotelezettség 710 490
Ebbdl rovid lejarati bankhitelek 321401
Hosszu lejaratu kotelezettség 252763
Ebbdl hosszu lejaratu bankhitelek 252 763

A rovid lejarati kotelezettségek meghatarozo része a szallitok felé (nagyrészt beruhazasi) felhalmozott tartozas,
258 millié forint. Tovabbi jelentds fedezetlen kotelezettség allomanyt képviselnek a tulajdonosi kélcséndk 109
millié forint értékben. A két legjelentdsebb hitelezd Szalay Attila 21 millié forinttal és Balogh Levente 42,5
millio forinttal. Az egyéb rovid lejarat kotelezettségek (22 millié forint) nagy hanyada kdztartozas.

A fedezett rovid lejarati kotelezettségek allomanya 321 millié forint, melyb6l 159 milli6 a HVB altal nyujtott
bankkoleson, a tobbi pedig pénziigyi lizingtartozas.

A fedezett hosszu lejarat kotelezettségek allomanya 253 millié forint, melybdl 216 millié a HVB altal nyujtott
bankkdlcson, a tobbi pedig pénziigyi lizingtartozas.

9.4.1. Nyilatkozat a Tarsasag miikodo t6kéjérol

A Térsasag miikodo tokéje elegendd a Tarsasag hossza tavi miitkddésének eldsegitéséhez, illetve elegendd a
Tarsasag jelenlegi sziikségleteinek kielégitésére.

9.4.2. Nyilatkozat a Tarsasag eladésodottsagarél

A Térsasag eladosodottsagi szintje jelen dokumentum készitésének iddpontjaban és a jelen dokumentum datumat
megel6z6 90 napban az iparagi szintnek megfeleld volt és a jovoben sem veszélyezteti a Tarsasag hossza tava
mitkodését.
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9.5. Kotelezettségek és passziv elhatarolasok

2002 2003 2004 2005
A tétel megnevezése
b c d e f
Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (82.-89. sorok) 90 813 150 295 124 260 252 763
Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok
Atvéltoztathaté kdtvények
Tartozasok kétvénykibocsatasbol
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 90 813 150295 96 080
Egyéb hosszu lejaratu hitelek 28 180] 252763
Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
Tartos kotelezettségek egyéb rész. visz.-ban Iévé vallalk. szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
l1l. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (91. és 93.-100. sorok) 112 299 172 641 320177] 634343
Révid lejaratu kélcsdndk 36 700 137 200
81. sorbdl: az atvaltoztathatd kotvények
Révid lejaratu hitelek 65 687 4100 7088] 172108
Vevokidl kapott ellegek
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbdl (szallitok) 32765 160693 256 732] 309 104
Valtétartozasok
Rovid lej. kdtelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben
R&vid lej. kotelezettségek egyéb rész. visz. 1évé véllalk. szemben
Egyéb rovid lejaratu kdtelezettségek 13 847 7 848 19 657 15931
Konszolidalasbol adodé (szamitott) tarsasagi ado tartozas
G. Passziv id6beli elhatarolasok (102.-104.sorok) 9 334 17 336 48 037 84 783
Bevételek passziv id6beli elhatéroldsa
Koltségek, réforditasok passziv id6beli elhatérolasa 9334 17 336 48 037 84 783
Halasztott bevételek

(Adatok e Ft-ban)

A Tarsasag hitelallomanya a beruhazasok tokeigénye miatt folyamatosan ndvekedett az el6zé években. A
kotelezettségek nagy része: a teljes hossza lejarata hitelallomany €s a rovid lejarata hitelek is bankhitelek, a
rovid lejarata kolesonok allomany pedig tulajdonosi hiteleket tartalmaz.
A maga rovid lejaratli kotelezettségallomany miatt a Tarsasag mikodo tékéje 2004 ota negativ, 2004-ben: -216
millio forint, 2005-ben pedig (nem szamitva a részesedés értékesitésbdl szarmazo kovetelést) —310 millio forint!

A passziv idébeli elhatarolasok adott évet terheld, de a kdvetkezé évben szamlazott koltségeket tartalmaznak.
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9.6. A Tarsasag 2005. december 31-én fennallé bankhitelei:

Adatok Ft- Beruhazasi MPCL Beruhazasi Beruhazasi Beruhazasi Hitelek
ban hitel (rulirozd) Hitel Hitel Hitel osszesen:
(atvallalas) (European
Investment
Bank)
Hitelez6/ HVB Bank HVB Bank HVB Bank / EIB | HVB Bank HVB Bank HVB Bank
Forras: Global Loan
Devizanem: | HUF (EUR, HUF (EUR) HUF (CHF, HUF (EUR) HUF (EUR)
CHF) EUR)
Hosszu 59.350.024,- 0,- 118.032.866,- 7.868.868,- 31.475.393,- | 216.727.123,-
lejarata
rész:
Rovid 19.783.349,- | 100.000.000,- 29.508.124,- 1.967.225,- 7.868.868,- | 159.127.566,-
lejarati
rész:
Osszesen: 79.133.733,- | 100.000.000,- 147.540.990,- 9.836.093.- 39.344.261,- | 375.854.717,-
Lejarat: 2009.12.31. 2006.06.30. 2010.12.31. 2010.12.31. 2010.12.31.
Biztositék: - -Vagyont -Vagyont terheld | -Vagyont -Vagyont
Keretbiztositéki | terheld zalogjog terhel6 zalogjog | terheld zalogjog
jelzalogjog (Bp. | zalogjog - Kezesség: -Kezesség: -Kezesség:
Valto u.) -Kezesség: Hilotech Kft., Nemes A., Nemes A.,
-Vagyont Nemes A., Euronet Rt. Hilotech Kft., Hilotech Kft.,
terheld zalogjog | Hilotech Kft., | -Tamogato Euronet Rt., Euronet Rt.,
- Kezesség: Euronet Rt. nyilatkozat Torokbalinti Torokbalinti
Nemes A., Nemes A. OK OK
Hilotech Kft., -EIF garancia
Euronet Rt.

A Téarsasagnak a fenti tablazatban részletezett bankhitelein kiviil 2005. december 31-én 36.036.343,- Ft
Osszegben allt fent hosszu lejaratt kotelezettsége, illetve 12.980.899,- Ft dsszegben rovid lejarati kotelezettsége
pénziigyi lizing kovetkezményében els6sorban az MKB Eurocredt Rt., a Lombard Finanszirozé Rt. és a
Budapest Autofinanszirozo Rt. felé.
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9.7. Eredménykimutatas

A tétel megnevezése 2002 2003 2004 2005

Belfoldi értékesdés nettd arbevétele 150 216 531 881 923 329| 1455203
Ertékesités nett6 arbevétele (01.+02.) 150 216 531 881 923 329| 1 455 203
Sajat eldallitast eszk6zok aktivalt értéke 245 096 230700 380 457] 514 263
Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+-03.+04.) 245 096 230 700 380 457| 514 263
Egyéb bevételek 172 26403 323149| 436 634
Anyagkoéltség 247 457 205 065 446 222| 576 128
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 125 627 232 862 189 440 333 036
Egyéb szolgaltatasok értéke 4 062 147153 80903 359993
Eladott aruk beszerzési értéke 24 990

Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 237 295| 218 836
Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 377 146 610 070 953 860| 1487 993
Bérkoltség 19 338 42133 58 272 69 649
Személyi jellegii egyéb kifizetések 1964 3956 7 996 10 988
Bérjarulékok 8 334 16 422 22 625 26 621
Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 29 636 62 511 88 893| 107 258
Ertékcsokkenési leiras 38 484 79 798 162 968 257 947
Egyéb raforditasok 160 10 496 288 513| 415500
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -49 942 26 109 132701 137402

Kapott osztalékok tarsult vallalkozastol
Kapott osztalékok egyéb részesedési visz.-ban lévé vallalkozastol
Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége

Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arolyamnyeresége 1755 729
15. sorbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott
Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegili bevételek 106 598 4 287 3321

16. sorbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott
Pénzigyi miveletek egyéb bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételei (13./a+13./b+14.+15.+16.+17.) 106 598 6 042 4 050
Befektetett pénzigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 580 3622
18. sorbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
Fizetend6 kamatok és kamatjellegli raforditdsok 5776 23 967 24 825 31015
19. sorbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesziése 1073 -7 875 88 100
Pénziigyi miveletek egyéb rafordéasai
Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+-20.+21.) 5776 25 040 17 530 122737
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIl.-IX.) -5 670 -24 442 -11 488 -118 687
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A1B) -55 612 1667 121 213 18 715
Rendkiviili bevételek 62 15 750
Rendkiviili raforditasok 7 512 10 131 43 1027
RENDKIVULI EREDMENY (X.-XI.) -7 450 5619 -43 -1 027
ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C#D) -63 062 7 286 121 170 17 688
Adofizetési kotelezettség 1230
ADOZOTT EREDMENY (*E-XII.) -63 062 7 286 121 170 16 458
MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F.+22.-23.) -63 062 7 286 121 170 16 458
(Adatok e Ft-ban)

A Tarsasag arbevétele megalakulasa 6ta folyamatosan novekszik. A novekedés mindkét szolgaltatasi teriileten
jelent6s volt, de az internet el6fizeték szama nagyobb ilitemben ndvekedett:
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A grafikonbol jol lathatd, hogy 2005-ben a trendkiilonbségek még szignifikansabbak lettek, mivel a kabeltévé
piac besziikiilt és elsdsorban a csokkend arak és a T-Online akcidi miatt nagy ndvekedések indult az internetpiac.

A Téarsasag folyamatosan fejleszti a halozatait és évrél évre tobbet kolt a sajat erébdl megvalositott
beruhazasokra. Errél tantskodik, hogy a 2003-ban halézatépitésre elkoltott 230 millio forint két év alatt
megduplazodott és 2005-ben mar 514 millié forint volt.

A Tarsasag egyéb bevételei és raforditasai 2002-ben és 2003-ben nem voltak jelentések, azonban 2004-ben és
2005-ben a csoporton beliili halozatértékesitések miatt az egyenlegek felduzzadtak. A nett6 egyenlegek azonban
igy sem voltak jelent6sek: 35 millio forint 2004-ben és 21 millio forint 2005-ben.

A tarsasag anyagjellegii és személy jellegli raforditasai a magas sajat rezsis beruhazasi szint miatt évek Ota
magasabb szinten allnak mint az arbevétele, igy a tarsasag jovedelmezOségét az iparagra jellemz6 modon inkabb
az EBITDA értéke jellemzi. Ennek értéke 2002-ben még negativ volt, azonban 2003-ban mar 20%, 2004-ben
32% és 2005-ben az Internet piacon uralkodd arverseny miatt mar Ujra csak 27%. Ez az iparagi atlagnak
megfeleld szint.

A Téarsasag pénziigyi eredménye 2005-ig csupan az egyre novekvo kamatterheket tartalmazta, azonban 2005-ben
itt jelentkezett az Euronet Rt. részvénycsomagja eladasanak 88 millids vesztesége is Iényegesen rontva a mérleg

szerinti eredményt.

Mint azt az ,,Osztalékpolitika” cimi 10. fejezetben bovebben kifejtjitk a Tarsasag mitkddése folyaman eddig még
nem fizetett osztalékot.
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9.8. A Tarsasag Cash Flow kimutatasa

Adatok eFt-ban 2003.12.31. [2004.12.31. 2005.12.31.
I. |Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 342.684 599.429 423.442
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok) 342.684 599.429 423.442
1. |Adozas eldtti eredmény + 7.286 121.170 17.688
2. |Elszamolt amortizacio + 79.798 162.968 257.947
3. [Elszamolt értékvesztés és visszairas + 7.875 -7.875 8.102
4. |Céltartalék képzés és felhasznalas kiilonbdzete +
5. |Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + 54.073 -41.708
6. |Szallitoi kotelezettség valtozasa + 127.928 96.039 52.372
7. |Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa + -5.999 51.595 3.726
8. |Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa + 8.002 30.701 36.746
9. |VevoOkovetelés valtozasa + 76.147 42.608 46.349
10. [Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa + 65.220 41.645 21.246
11. |Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa + -23.573 6.505 19.744
12. |Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan) - 1,230
13. |Fizetett, fizetend6 osztalék, részesedés -
IL Befektetési tevékenységbol szirmazé pénzeszkoz-valtozas (Befektetési 531539 -537.814] -112.611
cash-flow, 14-16. sorok)
14. Befektetett eszk6zok beszerzése - -531.539 -860.954 -534.311
15. [Befektetett eszkdzok eladasa + 323.140 421.700
16. [Kapott osztalék, részesedés + 0
1L Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi 588.413 500.338 470.040
cash-flow, 17-27. sorok)
17. [Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele + 650-000 400.000
18. |Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kibocsatasanak bevétele +
19. |Hitel és koleson felvétele + 41.400 334.498 989.421
20. |Hosszu lejaratra nyujtott kdlesonok és elhelyezett bankbetétek -
21. |Véglegesen atadott pénzeszkoz +
22. |Részvénybevonas, tokekivonas (tékeleszallitas) -
23. |Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése -
24. [Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - -102.000 -245.969 -515.878
25. |Hosszu lejaratra nyujtott kdlesonok és elhelyezett bankbetétek -
26. |Véglegesen atadott pénzeszkoz -
)7 A}apit?kkal szembenli, illetve egyéb hosszu lejarati kotelezettségek 987 11,809 3.503
valtozdsa +
IV. [Pénzeszkozok valtozasa (£I£II£IIL. sorok) + 399.558 561.952 780.871
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10. OSZTALEK POLITIKA

Mivel a tulajdonosok a teljes tokendvekményt visszaforgatjak a mitkodésbe, a Tarsasag megalakulasa ota, igy a
vizsgalt 2003., 2004. és 2005. pénziigyi években sem fizetett osztalékot. gy a jelen dokumentum elkészitésének
idépontjaban az osztalék kifizetése nem kotdédik nyereség rata elvarasokhoz. A tékendvekmény elsGsorban a
befektetett eszkozok és azon beliil is a halozatok fejlesztésére keriil felhasznalasra. Amennyiben a piaci
kornyezet jelentésen nem valtozik meg a Tarsasag a jovében sem kivan valtoztatni ezen a gyakorlaton.

11. SZAMVITELI POLITIKA

A szamviteli politika rovid, tomor ismertetése:

- Az eredmény-kimutatds megvalasztasa: Osszkoltség-eljarasn ‘A’ eredmény-kimutatas
- A mérleg fordulonapja: Targyév december 31.

- A mérlegkészités hatarideje: Targyévet koveto év aprilis 14.

- Beszamolo formaja: Eves beszamold

A koltségeket elofordulasukkor az 5-0s szamlaosztalyban gytjti koltségnemenként. A raforditasokat pedig a 8-as
szamlaosztalyban.

A sajat vallalkozasban végzett beruhdzast a tényleges anyag, bér és jarulékai és alvallalkozok szamldk szerint
helyezi a targyi eszkdz szamlara (125 szamla) a 581 szamlaval szemben.

Az értékcsokkenés elszamolasa:

a) kisértéki targyi eszkozoket (50.000 Ft alatti) egy dsszegben

b) az 50.000 Ft feletti egyedi értékii eszkozoket a Tarsasag az adotdrvényben megengedett kulcsok szerint
szamolja el.

Jelentds 6sszegli hiba:
A 2004. évi mérlegf60sszeg alapjan a jelentds dsszegli hiba értéke:

2,057,973 . X 0,02 = 41,159 ¢

Lényeges hiba:
2004. évi sajat toke alapjan a Iényeges hiba értéke:

1,565,499 ¢ X 0,20 =313,100 ¢

12. TRENDEK

A Tarsasag legutobbi ellendrzott pénziigyi beszamoldjanak kozzététele 6ta nem kovetkeztek be olyan jelentdsen
hatranyos valtozasok, amelyek negativan érintenék a Tarsasag jovobeni kilatasait.

12.1.Varhaté Trendek a Tvnetwork szolgaltatasainak terén:

12.1.1. Internet

Az utdbbi évek folyamatai alapjan a piaci verseny tovabbi élesedése varhatd. Aminek kovetkezménye
valoszinlileg az arak tovabbi csokkenése illetve az igénybevett csomagok atlagos savszélességének folyamatos
novekedése lesz. Mivel ez a két hatas ellentétes iranyt, igy érdemben nem befolyasolja a Tarsasag arbevételének
alakulasat. Az internet penetracio varhatdo novekedése és az Uj teriileteken torténd szolgaltatds inditas azonban
nagyon komoly tartalékot jelentenek a bevételek ndvelésében. Jelentds hatdssal lehet tovabba a cég miikodésére
az 1j technikdk megjelenése és azok elterjedése, pl. a mobilinternet. De ezen hatdsok mértékét pillanatnyilag
nehéz felmérni.

12.1.2. Kabeltelevizié

Ezen a teriileten szintén a verseny er6sodésével kell szamolni. Gyakorlatilag elfogytak a jelent6sebb, kabeltv
szempontjabdl ellatatlan teriiletek és ennek kovetkeztében egyre gyakoribba valt - foként Budapesten - a
parhuzamos halozatok kiépitésének gyakorlata. A kabelszolgaltatok egyes teriileteken eddig fennalldo kvazi
monopoliumat a miholdas digitalis televiziézas terjedése is megsziintetheti. Itt inkdbb az adott teriileten
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eléfizetok szamanak stagnalasara és ezaltal a bevételek azonos szinten maradasara lehet szamitani. Novekedést
az ujabb halozat épitések esetleg felvasarlasok jelenthetnek.

12.1.3. Telefon

Igazan nagy jovot ebben a teriiletben nem latok a Tarsasag megitélése szerint a vezetékes telefon és a mobil
versenyét az utdbbi nyerte és egyre inkabb novelni fogja részaranyat a piacbol. Azonban az IP telefonban és
kiilondsen a csomagban egy szolgaltatotol megvehetd ktv - internet - telefon harmas esetén , jelent6s novekedési
potencial van.

13. NYERESEG ELOREJELZES
A Tarsasag jelen dokumentumban nem tesz kozzé nyereség-elorejelzést vagy -becslést.
14. KUTATAS ES FEJLESZTES

A Téarsasag kutatas-fejlesztési (,,K+F”) tevékenységének és politikdjanak fo célja, hogy a Tarsasag altal nyujtott
kabeltévé és internet szolgaltatdisok magasabb mindségiiek és ezzel egy idoben kedvezObb arszinvonalon
elérhetdek legyenek mint a konkurens telekommunikacids szolgaltatok altal nyujtott szolgaltatasok. Ennek a
célnak az érdekében a Tarsasag folyamatos technologiai és szamitastechnikai fejlesztéseket végez. A fejlesztések
els6dlegesen a halozatok iizemeltetéséhez kapcsolddo adatbazisok, szerverek és rendszerek teriiletét érintik.
Ezeken tulmenden a telekommunikacioval 0sszefiiggd, piacképes, magas nyereséggel értékesithetd Internet és
kabeltévé szolgaltatasok, modszerek, technologiak fejlesztésére fordit nagy eréforrasokat a Tarsasag.

A Tarsasag Szegeden miikodo fejlesztési részlegének f6 kutatasi irdnyai megalakulasa ota a kovetkezok voltak:

» Internet Protokolnak torténé megfelelés
» IPTV kombinalt szolgaltatasok nyujtasara valo felkésziilés

A Térsasag alapitdsa Ota a fenti témakorokben tobb Uj K+F eredmény sziiletett, amelyek hozzajarultak a
Tarsasag magyarorszagi telekommunikacids piacon elért eredményeihez, mind a kabeltévé, mind az internet
szolgaltatasi teriiletén.

Foként a Tarsasag Szegeden 1étrejott régios kdzpontja végzi a halozatokat érintd fejlesztéseket, illetve a cég
belsé6 mikodéséért felelds tigyviteli rendszerek, a szolgaltatasi monitoring és az iktatd rendszerek folytonos
fejlesztését. A monitoring rendszert, mely a haldzati eszkozok folyamatos mitkodoképességének ellendrzését
végzi, valamint az iktatd rendszert, mely az adatkdnyvelési folyamatok lebonyolitasaért felelds, szintén a
Szegeden létrejott régios kozpont fejleszti a Tarsasagnal felmeriil6 sziikségletek alapjan.

Elsdsorban a Téarsasdg informatikai munkatarsai végeznek fejlesztd tevékenységet, melynek koszonhetden
jelenleg az Osszes adatbazis SQL alapu egységes feliiletet képez, igy abban az esetben ha a kozeljovében SAP
vagy mas szamlazasi rendszer torténne bevezetésre a rendszerek szabvanyossaga ¢€s kompatibilitdsa biztositva
lesz.

Az IPTV fejlesztések révén a Tarsasag célja az, hogy minél tobb szolgaltatast kinalhasson meglévé tigyfelei
részére, igy akar a mar jelenleg is halozatba kapcsolt iigyfelek szamanak novelése nélkiil emelhesse
szolgaltatasok mennyiségét, illetve arbevételét. A kutatasi fejlesztési teriilet feladatai kozé tartozik a haldzatok
atépitésével kapcsolatban, a halozatok szélessavava torténd atalakitasa, kisérleti jelleggel a digitalis televizidzas
mikodtetési feltételeinek megteremtése. A Tarsasag a legfejlettebb telekommunikacios technologiahoz
kapcsolodoan, hazai specialistak bevonasaval logisztikai alkalmazasokkal kapcsolatos fejlesztéseket is végez.

Az aldbbi tablazat a Tarsasag altal a KSH-nak jelentett, kutatas-fejlesztésre forditott 6sszegeket tartalmazza. Az

adatok nem tartalmazzak azon kutatds-fejlesztési kiadasokat, melyek egy-egy termék fejlesztéséhez
kapcsoldddan annak kozvetlen koltségeként kertiltek elszamolasra.
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15. VEZETOK ES ALKALMAZOTTAK
15.1 Vezeto tisztségviselok

A Térsasag ligyvezetd szerve az Igazgatosag. Az Igazgatosag feladata és hataskore minden olyan a Tarsasag
iranyitasaval és ilizletmenetével kapcsolatos kérdés, amely az Alapszabaly vagy a Gt. rendelkezése folytan nem
tartozik a Kozgytilés kizarolagos hataskorébe. Az Igazgatosag felelos a Tarsasag mitkodési korében altala, vagy
altala delegalt hataskorben hozott minden dontéséért, tovabba jogosult minden olyan dontést a sajat hataskdrébe
vonni, amely nem tartozik a Kézgyiilés kizarolagos hataskorébe.

A Tarsasag iigyvezetését a Kozgytilés részére a Feliigyel6 Bizottsag ellendrzi. A Feliigyelo Bizottsdg a vezetd
tisztségviseloktdl és a Tarsasdg vezetd allasi munkavallaloitol felvildgositast kérhet, a Tarsasag konyveit és
iratait megvizsgalhatja. A Feliigyel Bizottsag koteles tovabba megvizsgalni a Kozgyiilés napirendjén szerepld
valamennyi Iényeges {iizletpolitikai jelentést, valamint minden olyan el6terjesztést, amely a Kozgyilés
kizardlagos hataskorébe tartozo ligyre vonatkozik.

A Tarsasag munkaszervezetének az élén a vezérigazgatd all, aki vezeti és ellenérzi a Tarsasag munkajat a
jogszabalyok és az Alapszabaly keretei kozott, illetve a Kozgyiilés és az Igazgatosag dontéseinek megfelelden. A
vezérigazgatod hataskorébe tartozik mindazoknak az tigyeknek az eldontése, amelyek nincsenek a Kozgytilés, az
Igazgatosag, vagy az Igazgatosag elndkének kizarélagos hataskorébe utalva. A vezérigazgatdé a Tarsasag
feladatainak teljesitése érdekében szerzodéseket kot, képviseli a céget harmadik személyekkel szemben, illetve a
hatdsagok és birdsagok eldtt, valamint gyakorolja a Tarsasag egyéb munkavallaléival kapcsolatos munkaltatoi
jogokat. A vezérigazgatdé munkajat Ot vezérigazgato-helyettes segiti, akikkel egylitt alkotjadk a tarsasag
ligyvezetését.

15.2 Igazgatésag
1. A Tarsasag ligyeit az [gazgatosag intézi.

1. Az Igazgatosag legalabb 3, és legfeljebb 11 tagbol all. Az Igazgatdsag tagjait a Kozgylilés valasztja. Az elsd
Igazgatosag tagjait az Alapitok jelolik ki. Az Igazgatdsag elnokét maga valasztja tagjai kozil. Az
Igazgatdsag megbizatasa hatarozott idére, de 5 évnél nem hosszabb periddusra szol. Az Igazgatdsag elndke
minden évben Ujra megvalasztasra keriil.

2. Az Igazgatosag 3 havonta legalabb egyszer iilést tart. Az Elnok az iiléseket, az {ilés eldtt legalabb 8 nappal
irasban, a napirend, a targysorozat, a hely és id6pont megjel6lésével hivja dssze.

4. Az Igazgatosagi iilésrdl jegyzokonyvet kell felvenni. A jegyzOkonyv tartalmazza a résztvevok nevét, az egyes
napirendi pontokrdl hozott hatarozatokat. A jegyzokonyvet az Igazgatdsagi iilést levezetd elnok, még egy
Igazgatosagi tag, valamint a jegyzOkonyvvezetd irja ala.

5. Az Igazgatosagi iilés jegyzOkonyvét az Igazgatdsag elndke az [gazgatosagi iilés megtartasat kovetd 8 napon
beliil kdteles megkiildeni az Igazgatosag tagjainak.

6. Az Igazgatosag hatarozatképes, ha tobbsége jelen van. Az Igazgatdsag hatarozatait egyszerti tobbséggel hozza.
Szavazategyenldség esetén az Igazgatdsag elndkének szavazata dont. A hatirozatban érintett személyek
szavazati joga az adott kérdésben sziinetel.

7. A Részvénytarsasagot hatosagok elott és harmadik személyekkel szemben az Igazgatdsag képviseli.
A Tarsasag Igazgatosaganak tagjai 5 év hatarozott idétartamra:

Fébert Richard

A Tarsasag vezérigazgatdja ¢és az Igazgatosaganak tagja. Megbizatasanak idOtartama: 2005.12.16-t6l
2010.12.16-ig tart. A Tvnetwork Rt.-hez 2000. novemberében csatlakozott, ezt megel6zéen 1997-t61 a Febert
Elektronik Bt. ligyvezetdje volt, 1995-t61 pedig a SZOTE-nél orvosi miiszerészként dolgozott. Gyengedramu
villamos miiszerészi, illetve Cisco CCN informatikai halézat tervezé és ilizemeltetd szakképzettséggel
rendelkezik.
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Gonda Zoltan

A Tarsasag miiszaki igazgato helyettese és az Igazgatdsaganak tagja. Megbizatasanak idétartama 2005.12.16-t61
2010.12.16-ig tart. A Tvnetwork Rt.-hez 2004. szeptemberében csatlakozott, ezt megelézéen Euronet Kft,
valamit az Euronetwork Kft, ligyvezetd igazgatoja volt. Korabban a Konform Kft-nél CNC programozoként
dolgozott. ISO 9000 Auditor vezetdi és Systimax Halozattervezéi szakképzettséggel rendelkezik. Uzleti
elérhetdség: 1138. Budapest, Vaci ut. 168/A, Telefonszam: 06-1-999-2222, Fax: 06-1-999-2223

Kiss Gabor
A Téarsasag miszaki igazgatdja és az Igazgatdsaganak tagja. Megbizatasanak idGtartama 2005.12.16-t61
2010.12.16-ig tart. 2001-ben szamitastechnikai szervezoként csatlakozott a Tvnetwork Rt.-hez. Ezt

megel6zoen Moravill Bt.-nél, a Szélmalom Kabeltévé Kft.-nél és Szegedi Kabeltévé Rt.-nél kabeltévé
elosztohalozat tlizemeltetési teriileten dolgozott. Cisco CCN informatikai halozat tervezd és iizemeltetd
szakképzettséggel rendelkezik. Uzleti elérhetéség: 1138. Budapest, Vaci ut. 168/A, Telefonszam: 06-1-999-
2222, Fax: 06-1-999-2223

Nemes Attila

A Tarsasadg gazdasagi igazgatdja és az Igazgatdsaganak elndke. Megbizatasanak iddtartama 2005.12.16-t61
2010.12.16-ig tart. A Tvnetwork Rt.-hez 2000. decemberében csatlakozott, ezt megelézden az Internet Kft.-nél
¢és a AT&T Magyarorszag. Kft.-nél Projekt managerként dolgozott, mig korabban telepités vezetoként a Lucent
Technologies Magyarorszag Kft. illetve az Avaya Magyarorszag Kft. alkalmazasadban allt. A BME
Villamosmérnoki Karan szerzett villamos mérnoki diplomaval, valamint Systimax Halozattervezoi
szakképzettséggel rendelkezik. Uzleti elérhetéség: 1138. Budapest, Vaci at. 168/A, Telefonszam: 06-1-999-
2222, Fax: 06-1-999-2223

15.3 Feliigyel6 Bizottsag

1. A Feliigyeld Bizottsag ellendrzi a Tarsasagi igyvezetést minden teriileten.

2. A Feliigyel6 Bizottsag legalabb 3 tagbdl all. Az els6 Feliigyeld Bizottsagot az Alapitok jelolik ki, egyébként a
Kozgyiilés valasztja. A Feliigyel6 Bizottsag megbizatasa hatarozott idore, de 5 évnél nem hosszabb periodusra

szol.

3. A Feliigyeld Bizottsag els6 iilésén tagjai koziil elnokot valaszt, a Feliigyeld Bizottsag maga allapitja meg az
iigyrendjét, melyet a Kozgytilés hagy jova.

4. A Feliigyeloé Bizottsag ellendrzi a Részvénytarsasag ligyvezetését. Jogosult a Részvénytarsasag iigyeirdl
tajékozodni, informacidkat, felvilagositasokat kérni, minden iratba, konyvbe betekinteni, a pénztarakat barmikor

megvizsgalni.

5. A Feligyel6 Bizottsag koteles megvizsgalni az évi szamadasokat, a mérleget és az eredmény kimutatast,
valamint az osztalék megallapitasara vonatkoz6 inditvanyokat.

6. A Felligyel6 Bizottsag tevékenységének eredményérdl jelentést tesz a Kozgytlésnek. A Kozgyiilés a jelentés
nélkiil e kérdésekrdl érvényesen nem hatarozhat.

7. A Feliigyel6 Bizottsag évenként legalabb egyszer iilést tart. A Feliigyel6 Bizottsag {ilését annak elndke hivja
0ssze.

8. A Felligyelo Bizottsag rendkiviili iilést tart, ha a Feligyeld Bizottsag, vagy az Igazgatdsag barmely tagja ezt
kéri.

9. A Feliigyelé6 Bizottsag elndke az Osszehivasra vonatkozd kérelemnek az Osszehivas kezdeményezésétol
szamitott 8 napon belill tértivevényes értesités utjan koteles eleget tenni.

10. A Feliigyel6 Bizottsag iilése hatarozatképes, ha szabalyszerlien 6sszehivtak és azon tagjainak 2/3-a jelen van.

11. A Feliigyeld Bizottsdg hatarozatait egyszerli szo6tobbséggel hozza. SzavazategyenlOség esetén az elnok
szavazata dont. A hatarozatban érintett személyek szavazati joga az adott kérdésben sziinetel.

12. A Tarsasag Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai 5 év hatarozott idtartamra:
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Torocsik Attila

A Tarsasag Feliigyel6 Bizottsaganak tagja. Megbizatasanak id6tartama 2002.11.22-t61 2007.11.22-ig tart. 1998-
t6l a Net 54 Uzleti Kommunikacio Kft. Ugyvezetdje. Ezt megelézéen a Szinva-Net Kft.-nél szerviz mérndkként,
mig az Internet Kft.-nél Projekt menedzserként dolgozott. Korabban a AT&T Magyarorszag Kft.-nél és a Lucent
Technologies Magyarorszag Kft.-nél volt szerviz vezet. A BME Villamosmérnoki Karan szerzett villamos
mémnoki diplomaval rendelkezik. Uzleti elérhetdség: 1138. Budapest, Véci ut. 168/A, Telefonszam: 06-1-999-
2222, Fax: 06-1-999-2223

Torok Péter

A Tarsasag Feliigyel6 Bizottsaganak tagja. Megbizatasanak iddtartama 2003.04.29-t61 2008.04.29-ig tart. 2002-
tdl a Hewlett-Packard Magyarorszag Kft.-nél rendszermérndk. Ezt megelézéen a Compaq Computer
Magyarorszag Kft.-nél illetve a Digital Equipment Magyarorszag Kft.-nél allt alkalmazasban. A BME
Elektromérndki karan, Miiszer és iranyitastechnika szakon szerzett mérndki diplomat. Uzleti elérhetdség: 1138.
Budapest, Vaci ut. 168/A, Telefonszam: 06-1-999-2222, Fax: 06-1-999-2223

Tothné Szunai Andrea

A Tarsasag Feliigyel6 Bizottsaganak tagja. Megbizatasanak id6tartama 2003.09.10-t1 2008.09.10-ig tart. 2006-
tol az Euronet Magyarorszag Rt.-nél szamviteli teriileten dolgozik. Ezt megel6z6en a Profi Kodex Kft.
Ugyvezetéje volt, korabban pedig a Projekt 2000 Bt. pénziigyi koordinatora. Képesitett kdnyveld, véllalati
tervezd, statisztikus szakképzettséggel rendelkezik. Jelenleg a Budapesti Kozgazdasagi és Allamigazgatasi
Egyetem folytat tanulméanyokat. Uzleti elérhetéség: 1138. Budapest, Véci ut. 168/A, Telefonszam: 06-1-999-
2222, Fax: 06-1-999-2223

15.4. Ugyvezetés

A Tarsasag operativ iizleti irdnyitasat a vezérigazgato latja el, akinek munkajat vezérigazgatd-helyettesek segitik.
Jelenleg a Tarsasag iigyvezetését a kovetkezo személyek alkotjak:

Fébert Richard
A Térsasag vezérigazgatoja.

Nemes Attila
A Tarsasag gazdasagi igazgatoja és az Igazgatosag elndke

Gonda Zoltan
A Térsasag miiszaki igazgatoja

Kiss Gabor
A Tarsasag miszaki igazgatdja

Az ligyvezetés tagjainak munkaszerzodései hatarozatlan id6re szdlnak.
15.5. Az igazgatasi, iranyito és feliigyelo szervek tagjainak dsszeférhetetlensége

A Tarsasag tudomasa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség az igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szervek tagjai
altal a Kibocsato szamara végzett feladatok, illetve e személyek maganérdekei és/vagy mas feladatai kozott.

15.6. Az igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szervek tagjai ellen inditott peres eljarasok

A Tarsasag tudomasa szerint a jelen dokumentum készitését megel6zé 6t évben nem allt fenn peres eljaras a
Tarsasag igazgatasi (Igazgatosag), iranyitd (Ugyvezetés) és feliigyeld (Feliigyeld Bizottsag) szerveinek tagjai
ellen cséd blintett vagy mas egyéb gazdasagi biincselekmény kovetkeztében.

15.7. Javadalmazas és juttatasok
A Tarsasag Igazgatosaganak és Feliigyelo Bizottsaganak dijazasat a Tarsasag Kozgyllése allapitja meg. A

Tarsasag vezérigazgatdjanak javadalmazasi rendszerét a vezérigazgatd feletti munkaltatoi jogok gyakorldi, az
Igazgatosag tagjai testiiletként allapitjak meg. Az ligyvezetés tOobbi tagjanak javadalmazasi rendszerét a
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vezérigazgatod allapitja meg. A Térsasag az iligyvezetés valamennyi tagja szdmara személygépkocsit és mobil
telefon hasznalatot biztosit.

Az lgazgatdsagi és Feliigyeld Bizottsagi tagok e megbizasuk ellenében dijazasban nem részesiilnek. A
munkaviszonyban allo és a Tarsasag ligyvezetésében 1évé Igazgatosagi tagok munkajogviszonyuk alapjan
kapnak munkabért. A TvNetwork ligyvezetésének munkajogviszony alapjan kifizetett éves bruttd bérkoltsége:

Pénziigyi év 2003 2004 2005

Ft 5,090,000 5,500,000 8,120,000

A Tarsasag Tlgyvezetésének egyes tagjaival kotott munkaszerzédések vonatkozasdban a Munka
Torvénykonyvérdl szold 1992. évi XXII. torvény rendelkezéseit kell alkalmazni a munkaviszony megsziinése
esetén jaro juttatasokra.

Az lIgazgatdsag, a Feliigyelo Bizottsag, valamint az ligyvezetés tagjainak tulajdonaban 1évé TvNetwork
részvények

A Tarsasag Igazgatosaga, Feliigyeld Bizottsaga és ligyvezetése tagjainak a Tajékoztato alairasdnak idépontjaban
tulajdonaban 1évé TvNetwork részvényekre vonatkozé informaciokat tartalmazza az alabbi tablazat:

Részvényes Sorozat Névérték Darabszam | Szavazat
Igazgatésag tagjai: (Adatok Ft-ban)

Fébert Richard »A” 35160 000 351 600 351 600

Nemes Attila »A 183 724 000 1837 240 1 837 240

»B” 12 000 000 120 000 1200 000

Részvényes Sorozat Névérték Darabszam | Szavazat
FB-tagok: (Adatok Ft-ban)

Toréesik Attila »A 78 018 300 780 183 780 183

»B” 2 000 000 20 000 200 000
Torok Péter »A” 6 045 500 60 455 60 455

15.8. Vallalatiranyitas

A Tarsasag, a mitkodésére vonatkozo alapveté dokumentumok, azaz a Tarsasag Alapszabalya, az Igazgatosagi
Ugyrend és a Feliigyelo Bizottsagi Ugyrend elkészitése soran figyelembe vette a BET altal kozzétett Felel6s
Vallalatiranyitasi Ajanlasokat.

15.9. Bels6 Audit
A Bels6é Audit feladata a Feliigyel6 Bizottsag és az Igazgatosag szamara rendszeresen objektiv és fliggetlen
jelentés tétele a kockazatkezelés, a belsé kontroll mechanizmusok, ¢s a vallalatiranyitasi funkciok megfeleld

mitkodésérdl. Feladatkorébe tartozik tovabba a pénziigyi jelentések, a szamviteli és a kontrolling rendszer, a
fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentések, a jogi és etikai megfelelés ellendrzése.
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15.10. Alkalmazottak

15.10.1. Foglalkoztatottak szima

Az alabbi tablazat a Tarsasag alkalmazottainak éves atlagos teljes munkaidds 1étszamat mutatja az elmalt harom

pénziigyi évben.

Fé 2003 2004 2005
Szellemi foglalkoztatottak 41 49 44
Fizikai (tavkozlési) foglalkoztatottak 23 32 20
Osszesen 64 81 64

15.10.2. Az alkalmazottak lehetéségei a Tarsasag t6kéjébol torténé részesedésre

A Téarsasag részvényeinek kedvezményes feltételek mellett torténd megvasarlasara dolgozoi részvényvasarlasi
akcio keretében 2005. aprilis 1-t61 2005. aprilis 30-ig tarté idészakban volt lehetéség. Az akcioban a TvNetWork
Rt., az Euronet Rt., az Euronetwork Kft., az IRD Kft., és a Frequency Kft. munkavallaloi, illetve a TvNetWork
Rt. alvallalkozoi vehettek részt. Az akcid hatdlya ald tartozé munkavallalok és alvallalkozok 160%-on
vasarolhattak TvNetWork Rt. részvényt maximum 1 millié Ft értékben, vallalva, hogy 2006. szeptembere el6tt
nem adjak azt el. A részvény vételaranak 50%-a szerz6dés alairasakor, a fennmaradé 50% 6 havi kamatmentes
részletben volt fizetendo.

15.10.3. Munkavallalék tulajdonaban 1évé TvNetwork részvények

A Tarsasag alkalmazottainak a Tajékoztat6 alairdsanak idépontjaban tulajdonaban 1év6 TvNetwork részvényekre
vonatkoz6 informacidkat tartalmazza az alabbi tablazat:

Részvényes Sorozat | Névérték (Ft) | Darabszam | Szavazat
Schmidt Gabor »A 579 000 5790 5790
B 300 000 3000 30 000
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16. RESZVENYESEK

16.1 Tulajdonosi struktira

A Tarsasag tulajdonosai a Té4jékoztatd alairdsdnak idépontjaban az alabbiak:

Sorozat Névérték Darabszam | Szavazat |Aktualis tulajdonos Aktualis Tulajdonos cim
(Forint) (db)
A 439 500 4395 4 395|Antal Zsombor 6000 Kecskemét Pazmany Péter utca 7
A 2 470 000 24 700 24 700|Barkoczi Istvan 3300 Eger, Biikksétany 8. 1/6.
A 439 500 4395 4 395|Deédk Dorottya 6000 Kecskemét Pazmany Péter utca 7
A 1 875200 18 752 18 752|Dr. Sarok Gabriella |6000 Kecskemét Pazmany Péter utca 7
A 820 400 8204 8 204 |Farag6 Mihaly 6400 Kiskunhalas Semmelweis tér 14.
A 35160 000 351 600 351 600|Fébert Richard 6726 Szeged Pinty utca 14/a
A 362 674 100 3626 741 3 626 741 |Finatech Kft. 1106 Budapest Valté utca 69
A 5 804 500 58 045 58 045|Habozy Laszld 1024 Budapest, Fillér u. 4.
A 289015 700 2890 157 2 890 157|Klimamester Kft. 1183 Budapest, Gerely u. 58.
A 72 275 000 722750 722 750|ifj. Wimmert Ferenc [H-7695 Mecseknadasd Hegyalja utca 49
A 879 000 8 790 8 790|Kabay Tamas 1035 Budapest Kerék utca 32
A 520 000 5200 5 200|KHP Budapest Kft. |1074 Budapest, Barat u. 6. III. em. 2.
A 1 640 800 16 408 16 408 |Lovaszi Magdolna |6412 Balotaszallas Ady Endre utca 1/2
A 183 724 000 1 837 240 1 837 240(Nemes Attila 1106 Budapest Valté utca 69
A 586 000 5860 5 860|Nemes Barbara 1106 Budapest Valto utca 69
A 586 000 5 860 5 860|Nemes Felicia 1106 Budapest Valté utca 69
A 1 758 000 17 580 17 580|Nemes Jozsefné 6400 Kiskunhalas Kard utca 10
A 586 000 5 860 5 860 (Nemes Lucia 1106 Budapest Valté utca 69
A 104 521 000 1045210 1 045 210|Rentanet 1138 Budapest Vaci Gt 168
A 579 000 5790 5 790 [Schmidt Gabor 1141 Budapest Almos vezér ttja 5/B.
A 14 705 900 147 059 147 059 |Szalay Attila 2047 Torokbalint Honfoglalas utca 15
A 13 650 000 136 500 136 500|Szasz Andrea 2045 Torokbalint, Udvarhely utca 8
A 1465 000 14 650 14 650(Szasz Livia 1237 Budapest Pasztortaska utca 2
A 1172 000 11720 11 720|Téth Béla 1223 Budapest Hiiség utca 17
A 78 018 300 780 183 780 183 [Torocsik Attila 2045 Torokbalint, Udvarhely utca 8
A 2930 000 29 300 29 300|Torécsik Eva 1116 Budapest Safrany utca 42
A 2930 000 29300 29 300| Tordcsik Janos 2045 Torokbalint, Karolyi Mihaly u.49
A 2930 000 29 300 29 300|Tordcsik Janosné 2045 Torokbalint, Karolyi Mihaly u.49
A 6 045 500 60 455 60 455|Torok Péter 1031 Budapest Kiskorona utca 14
A 2 500 000 25000 25 000|Trip6lus Kft. 1165 Budapest, Zselic utca 55.
A 150 000 000 1 500 000 1 500 000|TvNetwork Rt. 1138 Budapest Vaci ut 168
A 10 899 600 108 996 108 996 |Végert Jozsefné 4087 Hajdodorog Szallasfold-Kozép 17
B 59 700 000 597 000 5970 000|Rentanet 1138 Budapest Vaci ut 168
B 86 700 000 867 000 8 670 000|Finatech Kft. 1106 Budapest Valto utca 69
B 8 300 000 83 000 830 000(ifj. Wimmert Ferenc [H-7695 Mecseknadasd Hegyalja utca 49
B 12 000 000 120 000 1200 000|Nemes Attila 1106 Budapest Valto6 utca 69
B 300 000 3000 30 000|Schmidt Gabor 1141 Budapest Almos vezér ttja 5/B.
B 1 000 000 10 000 100 000|Szasz Andrea 2045 Torokbalint, Udvarhely utca 8
B 2 000 000 20 000 200 000| Tordcesik Attila 2045 Torokbalint, Udvarhely utca 8
Osszesen | 1523600000 | 15236000 | 30536 000
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16.2 Dolgozoi részvény, vezeté allasi munkavallalok részesedése

Az Igazgatosag, a Feliigyel$ Bizottsag, az ligyvezetés, valamint a munkavallalok részvénytulajdonardl részletes
informacio a ,,Vezetok és alkalmazottak” cimii fejezetekben talalhato.

17. KAPCSOLT VALLALKOZASOKKAL FOLYTATOTT UGYLETEK

Jelen fejezet a TvNetwork altal a Tpt. szerinti kapcsolt vallalkozasokkal kotott megallapodasokat ismerteti. A
Tpt. 5.§ (1) 58. pontja értelmében kapcsolt vallalkozas: a vallalkozas anyavallalata, leanyvallalata, a vallalkozas
anyavallalatanak leanyvallalata, a vallalkozasban befolyasolo részesedéssel rendelkezo tulajdonos, vagy olyan
vallalkozéas, amelyben a vallalkozds vagy a vallalkozas tulajdonosa, feliigyeld bizottsagi tagja, vezetd
tisztségviseldje, illetve ezek kozeli hozzatartozoja befolyasold részesedéssel rendelkezik.

A tajékoztato készitésének idépontjaban a TVNetwork a kdvetkezd csoporton beliili kapcsolatokkal rendelkezett:
17.1. Csoporton beliili hal6zatbérleti szerzédések

A Tarsasag a fotevékenységéhez sziikséges haldzatok jelentds részének tulajdonosa, a tobbi haldzatot pedig a
kapcsolt vallalkozasai birtokoljak. A teljes halézat iizemeltetdje a Tarsasag, igy a kapcsolt vallalkozasok

birtokaban 1év0 halozatokat bérbe veszi. A bérleti dij minden hal6zat esetén a bruttd konyv szerinti érték 1%-a
havonta. A részleteket lasd a kovetkezd tablazatban:

Kapesolt Halézat Havi bérleti dij

vallalkozas

Euronetwork Solt 530 000 Ft

IRD Kelebia 100 000 Ft

Euronet Szazhalombatta 890 000 Ft
Baja 4 000 000 Ft
Stefania 1 730 000 Ft
Lakitelek 690 000 Ft
Tompa 170 000 Ft

17.2. Csoporton beliili iizemeltetési szerzodések

A TVNetworknek iizemeltetési szerzodése van az Euronetwork Kft-vel, Frequency Kft-vel és BusinessLink Kft-
vel. Az lzemeltetési szerzodések hasonlo tartalmuak: kiilonb6z6 feladatok (miszaki, adminisztracios,
lgyfélszolgalati) ellatasara vallal kotelezettséget a masik harom csoportcég. Folyamatosan fennalld
jogviszonyrdl van sz0, az elvégzett orak aranyaban torténik havonta a szamlazas.

53



18. BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK
Az alabbi Tarsasag ellen é€s altal inditott peres eljarasokrol van tudomasunk:

1. Dr. Varadi Vilmos és Dr. Varadi Vilmosné altal kezdeményezett per a PKKB el6tt 8.P.81.045/2004 szamon ,
melyben Felperesek jogellenes eldfizet6i szerzédés modositas miatt inditottak eljarast a TvNetWork Zrt. ellen. A
perdsszeg 19.856 Ft. elsd fokon megitéltek az 1. rendii felperes részére 4.781-Ft-ot.

2. SZTAR TV Kft. fa. altal inditott birtokvédelmi eljaras a Budapest XVI. ker-i kabeltelevizio halozat
vonatkozasaban a Budapesti IV. és XV. ker-i Birdsag elott, az eljaras jelenleg felfiiggesztés alatt van. Az eljarast
a Sztar Tv. Kft azért inditotta, mert birtokvédelmi kérelmét az illetékes jegyzo elutasitotta. A birdsadg a per
targyalasat azért fiiggesztette fel, mert a felperes nem tudta tulajdonjogat bizonyitani, tekintettel arra, hogy a
tulajdonjog vonatkozasaban peres eljaras van kozte és az Euronet Zrt. I. rendii alperes, illetve a NetSound Kft. II.
rendii alperes kdzott a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara Valasztottbirosaga eldtt folyd perben. A hivatkozott
perben az Euronet Zrt. tulajdonjoga megéallapitasra kertilt, ezért ezen eljaras oka fogyotta valt mely tudomasunk
szerint jelenleg is folyamatban van.

4. Hallai Zoltan altal iizletrész vételar kdvetelés cimén inditott per 13.000.000.-Ft irant, melyet a felperes els6
fokon megnyert, fellebbezésiink folytan a II. foku targyalasra a Szegedi Itél6tabla elott 2006. majusaban keriil
sor.

5. A Térsasag altal a Halas-Kébel Tv Kft. ellen inditott per, szerz6déstdl torténd elallas érvényességének
megallapitasa irant.

A Halas-Kabel Tv Kft. visszavasarlasi jogaval élve visszavasarolta a TvNetwork Zrt.-t6l a Tompa, Kisszallas,
Kelebia, Kecel, Szabadszallas, Kiskunhalas és Solt helységekben kiépitett kabeltelevizios halozatot Gsszesen
85.000.000,-Ft + AFA vételarért. Tekintettel arra, hogy a vételarat hataridén beliil a Halas-Kabel Tv. Kft nem
fizette meg, a szerz6déstol a Tarsasag elallt, melynek megallapitasat kérjiik a birdsagtol. Az elsé foka birosag
keresetiinknek helyt adott, a II. foku eljarasra alperes fellebbezése folytan 2006. aprilisban kertilt sor.

6. Halas-Kabel Tv. Kft ellen 375.420-ft 6sszeg irant inditott per a Kiskunhalasi Varosi Birosag eldtt. Az eljarast
els6 fokon megnyertiik, alperes az itélet ellen fellebbezett.

7.Art-Nexus Kft. altal a Fovarosi Birdsag eldtt 25.G.41.919./2005. szamon inditott 1év6 per 1.768.124-Ft
szolgaltatasi dij irant. Els6 targyalds 2006. majus 3.-an volt.

8.Intersat-Europa Kft ellen a Tarsasag altal a Fdvarosi Birdsagon kezdeményezett felszamolasi eljaras
2.701.750-ft szdmlatartozas miatt.

9.Correct-design Kft. altal a Tarsasag ellen inditott felszamolasi eljaras 3.439.375-Ft irant. A tartozast a birosag
felhivasara elismertiik és kértiink 30 nap fizetési haladékot.

Egyéb a Tarsasag altal inditott vagy a Tarsasag ellen folyamatban 1évo eljarasrol, vagy olyan kovetelésrol amely
peres eljarast eredményezhetne nincs tudomasunk.
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19. RESZVENYEKRE VONATKOZO INFORMACIOK

A Téajékoztatd készitésének idOpontjaban a Tarsasag alaptékéje 1.523.600.000,- Ft, azaz Egymilliard-
Otszdzhuszonharommillio-hatszazezer forint, amely teljes egészében készpénzbdl all.

A Tarsasag alaptoke 13.536.000. db, azaz Tizenharommillid-6tszdzharminchatezer darab, 100,-Ft, azaz Egyszaz
forint névértéki, névre sz61o, ,,A” sorozatll torzsrészvénybdl valamint 1.700.000 db, azaz Egymillio-hétszazezer
darab, 100,-Ft azaz Egyszaz forint névértékii B sorozatll szavazatelsdbbségi részvénybdl all. Minden egyes ,,B”
sorozatu szavazatelsobbségi részvény a Tarsasag kozgytilésén 10 szavazatra jogositja a részvényest.

20. AZ ALAPSZABALY ISMERTETESE

Az alabbiakban a Térsasag Alapszabalyanak 1ényeges rendelkezéseit ismertetjiik. Az alabbiak nem tekinthet6k
az Alapszabaly teljes kor(i leirasanak. A Tarsasag Alapszabalya teljes terjedelmében megtalalhatdo a Tarsasag
honlapjan (www.tvnetwork.hu). A kibocsatd célkitiizéseinek bemutatasat az Alapszabaly nem tartalmazza,
azonban ezt "Tarsasag tevékenysége" cimi fejezet tartalmazza. A Tarsasdg Alapszabalyaban, illetve bels6
szabalyzataban az Igazgatosagra és a Felligyeld Bizottsagra vonatkozo fobb rendelkezések Osszefoglalasa a
"Vezetdk és Alkalmazottak" cimii fejezetben talalhato.

20.1. A Tarsasag alaptékéje

A Térsasag alaptokéje 1.523.600.000,- Ft, azaz Egymillidrd-6tszdzhuszonharommilli6-hatszazezer forint, amely
teljes egészében készpénzbdl all.

A Tarsasag alaptéke 13.536.000. db, azaz Tizenharommilli6-6tszazharminchatezer darab, 100,-Ft, azaz Egyszaz
forint névértéki, névre sz610, ,,A” sorozatl térzsrészvénybdl valamint 1.700.000 db, azaz Egymillio-hétszazezer
darab, 100,-Ft azaz Egyszaz forint névértékii ,,B” sorozat(i szavazatelsébbségi részvénybdl all. Minden egyes
,,B’” sorozatll szavazatelsObbségi részvény a Tarsasag kozgyiilésén 10 szavazatra jogositja a részvényest.

20.2. A Tarsasag kozgyiilése
1. A Részvénytarsasag legfobb szerve a Kozgylilés, amely a részvényesek dsszességébol all.

2. Minden részvényes jogosult a Kozgytilésen részt venni, vagy magat kozokiratban vagy teljes bizonyitéerejii
okiratban meghatalmazott személlyel képviseltetni. Nem lehet képviseld az Igazgatosag, valamint a Feliigyeld
Bizottsag tagja, a Vezérigazgato és a konyvvizsgalo.

3. A Kozgyitilésen a részvényeseken kiviil tanacskozasi joggal részt vesznek az Igazgatosag tagjai, a Feliigyeld
Bizottsag tagjai. A konyvvizsgalo a kozgyiilésen koteles részt venni.

4. A Kozgyllés sszehivasa

(A) A Kozgytlést az Igazgatosag hivja Ossze. A Kozgytlést a kozgyllés kezdo napjat legalabb tizendt
nappal megeldzéen a részvényeseknek ajanlott levélben kiildott meghivo utjan kell &sszehivni. A
meghivo tartalmazza a Tarsasag cégnevét és székhelyét, a kozgylilés idopontjat és helyét, a kozgylilés
napirendjét, a szavazati jog gyakorldsdhoz az alapitd okiratban eldirt feltételeket, a kozgytilés
hatarozatképtelensége esetére a megismételt kozgytilés helyét és idejét.

(A.A.) A névre sz016 részvények tulajdonosai koziil a kozgytilésen szavazati jogaval az a részvényes
¢lhet, aki a Kozgyilés napjat megel6z6 munkanapon délutan 16.00 oraig tulajdonosként a
részvénykonyvbe bevezetésre keriilt, és részvényét, illetleg a részvényrdl kiallitott letéti vagy
tulajdonosi igazolast a Tarsasagnal letétbe helyezte.

A Kozgyiilésen a névre sz0l6 részvények tulajdonosai szavazati jogukat a részvénykonyv bejegyzése
alapjan, az ott feltiintetett mértékben gyakoroljak.

Nem gyakorolhatja szavazati jogat az a részvényes, aki az esedékes vagyoni hozzajaruldsat nem
teljesitette.
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(B) A Kozgytilés csak a napirendben és a targysorozatban megjeldlt kérdésekben hozhat hatdrozatot. A
meghivoban nem szereplé kérdéseket a kozgytilés csak akkor targyalhatja meg, ha a kozgytlésen
valamennyi részvényes jelen van, és egyhangulag hozzajarul a napirendi kérdés megtargyalasahoz.

(C) A Kozgyiilést évenként legalabb egyszer dssze kell hivni. Az éves rendes Kozgyllést az iizleti év
lezarasat kovetd négy honapon beliil kell megtartani. Az évi rendes Kozgylilés targysorozataban allando
napirendi pontként szerepel:

Igazgatdsag jelentése a Tarsasag elmult évi lizleti tevékenységeérol,
a mérleg elfogadasa,

- az osztalék megallapitasa,

- az éves lizleti eldiranyzatok jovahagyasa.

Az Igazgatdosag a mérleg, az eredmény felosztasi javaslat, valamint a Feliigyeld Bizottsag jelentésének
lényeges adatait a Kozgyiilést legalabb 30 nappal megel6zden a részvényeseknek megkiildi.

(D) Az éves rendes Kozgytilésen kiviil az [gazgatosag rendkiviili Kozgytilést hiv 6ssze:

- haaz el6z6 Kozgyllés vagy az Igazgatdsag igy hatarozott,

- haa Feliigyel0 Bizottsag, vagy

- az alaptoke 1/10-ét képviseld részvényes, vagy részvényesek - az ok és a cél megjelolésével - az
Igazgatosagnal irasban kérik,

- ha a szamadasokbol, vagy a mérlegb6l deriil ki, hogy a Tarsasag sajat tokéje a veszteség
kovetkeztében az alaptoke 2/3-ara csokkent, vagy

- asajat tokéje a Gt. 203.§(1) bekezdésében meghatarozott sszeg ala csdkkent, vagy

- aRészvénytarsasag fizetéseit megsziintette és vagyona a tartozasokat nem fedezi.

(E) A Feliigyeld Bizottsag - a Kozgytilés dsszehivasara vonatkozo éltalanos szabalyok betartasaval -
Osszehivja a Kozgyilést, ha olyan jogszabalyba, alapitd okiratba, illetve a kozgy(ilés hatarozataiba
litk6z06, vagy a Részvénytarsasag érdekeit sértd intézkedést, mulasztast, visszaesést tapasztal, amely -
megitélése szerint - a részvényesek érdekében Kozgylilés tartasat teszi sziikségessé.

5. A Kozgytilés hatarozatképessége:

(A) A kozgyilés hatarozatképes, ha azon a szavazdsra jogositd részvények altal megtestesitett
szavazatok tobb mint felét képvisel6 részvényes jelen van.

(B) Ha a kozgylilés nem hatarozatképes, a megismételt kozgyiilés az eredeti napirenden szerepld
tigyekben a megjelentek szamara tekintet nélkiil hatarozatképes.

(C) A Kozgyllésre szold név szerinti meghivok, valamint a Kozgyllés megtartasarol szolo
hirdetmények az eldbbi rendelkezésnek megfelelden tartalmazzak a hatarozatképtelenség esetén
tartand6 Ujabb Kozgytlilés megtartasanak pontos helyét és idejét, az elobbiek szerint utalva annak
targysorozatara is.

(D) A részvények névértékének minden 100.-Ft, azaz: Szaz forintja egy szavazatot jelent.

(E) A Kozgytlés Az 1997. évi CXLIV. torvény 233.§-a4nak a)-c), valamint i) pontjaban felsorolt
ligyekben a hatarozati javaslatot elfogadd szavazatok legalabb haromnegyedes tobbségével, az
egyéb esetekben a leadott szavazatok egyszeril tobbségével hataroz.

(F) A Kozgyiilés olyan hatarozata, amely valamely részvénysorozathoz kapcsolodo jogot hatranyosan
valtoztat meg, akkor hozhaté meg, ha ahhoz az érintett részvénysorozat részvényeseinek legalabb
haromnegyedes tobbsége a kozgytlést megel6z6 napig, eldzetesen irasban hozzajarult. Ennek
soran a részvényhez fiiz6d6 szavazati jog esetleges korlatozasara vagy kizarasara vonatkozo
rendelkezések nem alkalmazhatok.

(G) A kozgytlésnek az alaptdke leszallitdsdval kapcsolatos hatarozata csak akkor hozhaté meg, ha

ahhoz az alaptdke leszallitdsaval érintett részvénysorozat részvényeseinek legalabb
haromnegyedes tobbsége az alaptoke leszallitasrol dontd kozgyiilést megel6z6 napig eldzetesen,
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irasban hozzajarult. Ennek soran a részvényhez fiiz6d6 szavazati jog esetleges korlatozasara vagy
kizarasara vonatkozo rendelkezések nem alkalmazhatok.

(H) A szavazas nyiltan, a szavazolapok felmutatasaval torténik, de a jelenlévd részvényesek legalabb
10 %-anak kérésére titkos szavazast kell elrendelni.

(I) A Kozgylilés elnokét a Kozgyiilés valasztja meg.

6. A Kozgyiilés kizardlagos hataskorébe tartozik:

(A)
(B)
©
(D)

(E)
)
(G)
(H)
@

@)
X)

L)

az Alapité Okirat megallapitdsa és modositasa;

dontés a tarsasag miikodési formajanak megvaltoztatasarol;

a tarsasag atalakulasanak és jogutod nélkiili megsziinésének elhatarozasa;

a Gtv. 33.§-aban foglalt kivétellel az igazgatdsag tagjainak, tovabba a feliigyeld bizottsag tagjainak és
a konyvvizsgalonak a megvalasztasa, visszahivasa, dijazasanak megallapitasa;

a szamviteli térvény szerinti beszamold elfogadésa, ideértve az addzott eredmény felhasznalasara
vonatkozo6 dontést is;

dontés osztalékelbleg fizetésérol;

dontés a részvények tipusanak atalakitasarol;

dontés a nyomdai tton eldallitott részvény dematerializalt részvénnyé torténd atalakitasarol;

az egyes részvénysorozatokhoz fiiz6dé jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes részvényfajtak,
osztalyok atalakitasa;

dontés atvaltoztathatd vagy jegyzési jogot biztositd kdtvény kibocsatasarol;

dontés - ha a Gtv. masképp nem rendelkezik - a sajat részvény megszerzésérdl, tovabba a nyilvanosan
miitkodo részvénytarsasag esetében a sajat részvényre kapott nyilvanos vételi ajanlat elfogadasarol;
dontés az Igazgatdsag felhatalmazasardl a sajat részvény megszerzésével, osztalékelSleg fizetésével,
valamint az alapt6kének az alaptokén feliili vagyon terhére torténd felemelésével kapcsolatban
kozbensé mérleg elfogadasara, amelyhez a Feliigyel6 Bizottsag el6zetes jovahagyasa sziikséges;

(M) dontés minden olyan kérdésben, amit torvény vagy az alapitd okirat a kozgy(ilés kizardlagos

hataskorébe utal.

7. A Kozgytlésrdl jegyzokonyvet kell felvenni, és azt az Igazgatosag utjan a Kozgytilés megtartasat kovetd 30
napon beliil a cégbirdsagnal benytjtani, a jelenléti ivvel egyiitt.

8. A Kozgytlésen felvett jegyzOkonyvnek tartalmaznia kell:

(A)
(B)
©

(D)
(E)
()

A Részvénytarsasag cégnevét és székhelyét,

A Kozgylilés helyét és idejét,

A Kozgyllés levezetd elnokének, a jegyzokonyvvezetének a jegyzOkonyv hitelesitdjének és a
szavazatszamlaloknak a nevét,

A Kozgytilésen lezajlott fontosabb eseményeket és az elhangzott inditvanyokat,

A hatérozati javaslatokat, a leadott szavazatok és ellenszavazatok, valamint a tartdzkodok szamat,

A részvényes, az Igazgatosagi tag, vagy a Feliigyeld Bizottsagi tag tiltakozasat valamely hatarozat
ellen, ha azt a tiltakozo kivanja.

9. A jegyz6konyvet a jegyzOkonyvvezetd és a kozgyllés elndke irja ald, és egy erre megvalasztott, jelenlévd

részvény

es hitelesiti.

10. Az Igazgatosag a Kozgyiilési jegyz6konyvbol barmely részvényes részére kivonatot, vagy masolatot ad.

11. A Kozgytilésen megjelent részvényesekrdl jelenléti ivet kell késziteni, amelyen fel kell tiintetni a részvényes,
vagy a képviseld nevét (cégét), és lakcimét (székhelyét), valamint részvényei szamat és az annak alapjan ot
megilletd szavazatok szamat. A jelenléti ivet a Kozgytilés elndke és a jegyzokonyvvezetd alairasaval hitelesiti.
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20.3. Az alaptoke befizetése és leszallitasa
20.3.1. Az alaptéke befizetése
1. Az alaptdke teljes egészében készpénzben keriil befizetésre.

2. A részvényesek koziil az 1./3. pontban megjelolt tulajdonostars a készpénz hozzajarulasa 40%-at, mig a tobbi
részvényes a készpénz hozzajarulasa teljes Osszegét jelen Alapitdo Okirat cégbirdsdghoz torténd benyujtasaig
befizetik a Tarsasag bankszamlajara.

3. Az 1./3. pontban megjelolt tulajdonostars koteles a részvénytarsasagnak jelen Alapitd Okirat aldirasatol
szamitott egy éven beliil a részvények teljes kibocsatasi értékét befizetni.

4. Az Igazgatosag a részvénybefizetések esedékességét és az esedékes Osszeg mértékét, az esedékessé valas 30
nappal megelézden, hirdetményi uton és a részvényesek szamara kiildendd kiilon irasbeli felhivas formajaban is
kozli, és megjeloli a tarsasag azon szamlajanak szamat is, melyre a befizetés teljesitendd.

5. Azt a részvényest, aki a jelen okiratban vallalt vagyoni hozzajarulasat az ott meghatarozott idépontig nem
teljesiti, a Tarsasag Igazgatosadga 30 napos hatarid6 kitlizésével felhivija a teljesitésre. A felhivasban utalni kell
arra, hogy a teljesités elmulasztasa a részvényesi jogviszonyos megsziinését eredményezi. A fenti hatarido
eredménytelen eltelte esetében a részvényesi jogviszony a hataridd lejartat kdvetd napon megsziinik. Errdl az
Igazgatosag a Részvényest irasban koteles értesiteni. Az a Részvényes, akinek részvényesi jogviszonya a fentiek
miatt szint meg, a vagyoni hozzajarulas teljesitésének elmulasztasa miatt a Tarsasagnak okozott karért a polgari
jog altalanos szabalyai szerint feleldsséggel tartozik.

20.3.2. Az alaptoke felemelése
1. Az alaptéke felemelése 0 részvények forgalomba hozataldval, a Részvénytarsasag alaptdkén feliili

vagyonanak alaptokévé alakitasaval, dolgozdi részvény forgalomba hozatalaval vagy feltételes alaptoke
emelésként atvaltoztathato kdtvény forgalomba hozatalaval torténhet.
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21. LENYEGES SZERZODESEK

A szokasos lizletmenet soran kotott szerzodéseken kiviil a Tarsasdgnak nincsenek olyan fontosabb szerzddései,
amelyekbdl a Tarsasdgot, mint kibocsatot jelentoséggel bird kotelezettség terheli, illetve ilyen jogosultsag illeti
meg.

21.1. A Tarsasag szokasos iizletmenet soran kotott lényeges szerzodései

Az alabbiakban a TVNetwork Zrt. fotevékenységéhez kapcsoldodd 1ényeges és hatalyos szerzddései keriilnek
bemutatasra.

21.1.1. Fobb partnerszerzédések

Tekintettel arra, hogy a Tarsasdg vevdallomanya atomizalt, a legfébb partnerei beszallitok, kivitelezok és
telekommunikacios szolgaltatok. A kdvetkezokben a tarsasag legjelentdsebb szerzédéseit mutatjuk be:

T-com: ADSL szolgaltatd partner, a TvNetwork a T-Com ADSL el6fizetések viszonteladodja, a havi szamlazott
Osszeg nagysaga a folyamatos piacbdviilés miatt nehezen allapithatd meg, 2006 elején ez kb. brutté 20.000.000
Ft volt havonta.

MVM: szilcsere swap szerzodést kotott a TVNetworkkel. A tarsasag Budapestre, az MVM Szegedre és
Kiskunhalasra biztosit optikai szalat. Ezen tulmenéen a TVNetwork - Budapest--Debrecen és Budapest --
Szeged viszonylatban bérelt vonalat vasarol az MVM-tdl havonta bruttd 2.080.000 Ft-ért.

TeliaSonera: nemzetkozi IP tartalom szolgaltatd partner, éves dij: 5500 EUR.

E-Tel: telekommunikécids szolgaltaté partner. A nemzetkodzi és belfoldi végzddtetések rajta keresztiil
bonyolddnak

PR-Telecom: (2006 végeéig ¢l a szerzddés) 5 vidéki telepiilés bérelt vonali Osszekdttetését vasarolja a PR-
Telecomtol a TVNetwork.

VT-Com: haldzatan szolgaltat a TVNetwork internetet Baja és konyékén (3-4 telepiilésen, kb. 500 TVNetwork
eléfizetd), 50-50% bevétel megosztassal: 1.000.000 Ft / ho.

Arany Antenna: Budapest kdrnyéki mikrohullamu halézatan szolgaltat a TVNetwork sajat el6fizetinek.

Ezen tilmenden a kabeltéve szolgaltatdshoz kapcsoldddan a kiilonbdz6 miisorszolgaltatokkal vannak szerzodései
a Térsasadgnak az altaluk szolgaltatott miisorok elosztdsara. A miisorszolgaltatoknak ill. ARTISJUS-nak a
Tarsasag misordijat és jogdijat fizet az el6fizetok szamatdl fliggden.

21.2. A szokasos iizletmenet soran kotott szerzédéseken Kkiviili 1ényeges szerzédések

Jelen okmany elkészitésének idépontjaban a szokasos iizletmenet soran kotott szerzodéseken kiviil nincsenek

olyan fontosabb szerzddések, amelybdl a kibocsatdt jelentdséggel bird kotelezettség terheli, illetve ilyen
jogosultsag illeti meg.
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22. ADOZAS

Jelen 6sszefoglald a Tajékoztatd alairasakor hatalyos adotdrvényeken alapul és célja ezek rovid leirasa, illetve a
Tarsasagot valamint a Tranzakciot érint6 adokérdések rovid bemutatésa.

22.1. Adézasi szabalyok

A Részvényt jegyzd/igénylo belfoldi/kiilfoldi maganszemély, és belfoldi/kiilfoldi tarsasdg magyarorszagi
adozasara vonatkozo fobb szabalyok osszefoglalasa.

Az Osszefoglalo a Téjékoztatd alairdsdnak id6pontjaban hatalyos magyar addjogi jogszabalyokon és
szabalyozason alapul, melyek a Tajékoztatdo kozzétételét kovetben valtozhatnak, ideértve tobbek kozott a
Téjékoztatd alairasa utan l1étrejott barmilyen kettGs adozas elkeriilésére vonatkozo egyezményt, illetve a meglévo
kettds adozas elkeriilésére vonatkozo egyezmények modositasat. Az 6sszefoglald nem ad atfogd ismertetést a
Részvények megvasarlasarol, birtoklasardl és késobbi értékesitésérél vald dontés meghozataldhoz sziikséges
valamennyi addjogi szabalyrol, ezért a leendé Befektetknek az addjogszabalyok alapos attekintése javasolt.
Jelen tajékoztatd nem mindsiil adotanacsnak. A Részvényt jegyzOknek/igényloknek azt tanacsoljuk, hogy
konzultaljanak sajat adoszakértdjiikkel a rajuk vonatkozo egyes sajatos koriilményekbdl adodd konkrét adozasi
kovetkezmények tekintetében. Javasoljuk, hogy a kiilfoldi Részvénytulajdonosok abban a kérdésben, hogy
melyik orszagban rendelkeznek adoilletdséggel, kérjék ki adoszakértdjiik véleményét.

A legfontosabb adodzasi szabalyok belfoldi illetéségii maganszemélyek esetén

A belfoldi illetdségli maganszemélyek altal az arfolyamnyereség, illetve az osztalék utan fizetendd
jovedelemaddval kapcsolatos rendelkezéseket az SZJA tv. hatdrozza meg.

Arfolyamnyereség

Az SZJA tv. 67. § (1) bekezdése szerint arfolyamnyereségb6l szarmazo jovedelem az értékpapir atruhazasa (ide
nem értve a kolcsonbe adast) ellenében megszerzett bevételnek az a része, amely meghaladja az értékpapir
megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz kapcsolddod jarulékos koltségek egyiittes Osszegét. Nem
mindsiil ugyanakkor arfolyamnyereségbdl szdrmazé jovedelemnek az emlitett kiilonbozetbdl az a rész, amelyet
az SZJA tv. el6irasai szerint mas jovedelem megallapitasanal kell figyelembe venni, valamint az SZJA tv. szerint
kamatnak mindsiilé bevétel alapjan megallapitott kiillonbdzet. Az SZJA tv. 65.§ (1) bekezdés j) pontja kamatnak
mindsiti a Tpt. szerinti tézsdén kotott tézsdei iigylet keretében megszerzett bevételt, valamint az Eurdpai Unid
barmely mas tagallamaban miikddd, a Tpt. szerint elismert (szabalyozott) piacnak mindsiild tézsdén kotott
tézsdei tigylet keretében megszerzett bevételt. A kamatbol szarmazo bevétel egésze jovedelem, amely utan az
ado mértéke 0 szazalék. A fentiek értelmében a tézsdei ligylet keretében értékesitett részvény utani jovedelem
alapjan nem all fenn adofizetési kotelezettség.

2007. januar 1-t6l a tézsdei ligyletben elért arfolyamnyereséget 10% ado fogja terhelni.

Tozsdei ligylet keretében értékesitett részvény utani jovedelem utdn nem keletkezik 4%-os egészségiigyi
hozzajarulas fizetési kotelezettség.

Osztalék

A SZJA tv. 66. § (1) bekezdése értelmében a maganszemély osztalékbol szarmazd bevételének egésze
jovedelem. Az SZJA tv. alkalmazésa soran osztaléknak mindsiil a tarsas vallalkozas ad6zott eredményébdl a
tarsas vallalkozas magéanszemély tagjanak (részvényesének), tulajdonosanak részesedése, ideértve az addzott
eredménybdl a kamatozo részvény utani kamatot is. Szintén osztaléknak kell tekinteni a kiilfoldi allam joga
szerint osztaléknak mingsiilé jovedelmet is. Az osztalék utan az addalap megallapitasa ugy torténik, hogy az
osztalékra jogosult személy vagyoni betétje (pl. részvény) aranyaban ki kell szamitani a tarsas vallalkozas sajat
tokéjének az értékelési tartalekkal csdkkentett részébdl ezen maganszemélyre jutd értéket, majd ki kell szamitani
az igy megkapott érték 30 szazalékat. Az adé mértéke a maganszemélynek osztalék cimén kifizetett 6sszegbdl -
az eldbbiek szerint meghatarozott - harminc szézalékot meg nem halado rész utan 25 szazalék, mig a tovabbi
rész utan 35 szazalék. Az adot a kifizetd, azaz az a személy, akinek a vagyona terhére az osztalékot juttatjak (pl.
a részvénytarsasag) a kifizetés idopontjaban megallapitja, levonja, valamint az adozas rendjérdl szolo torvény
szerint megfizeti és bevallja.
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2007. év januar 1-t0l az Eurdpai Unidé barmely tagallamaban miik6do, a tokepiacrol szolod torvény szerint
elismert (szabalyozott) piacnak mindsiild tézsdére bevezetett értékpapirnak az adott tagallam joga szerint
osztaléknak (osztalékel6legnek) mindsiild hozama utan az addé mértéke 10%. Ezt a szabély eldszor a 2007. évi
eredmény terhére kiosztott osztalékellegre és osztalékra kell alkalmazni.

A 25%-kal, illetve 35%-kal adozé osztalék Gsszege utan 4%-os egészségiigyi hozzajarulas fizetési kotelezettség
keletkezik az egészségiigyi hozzajarulasrdl sz616 1998. évi LXVI. torvény alapjan, feltéve, hogy a jovedelmet
szerz6 maganszemély utan foglalkoztatasi jogviszonyaban nem fizettek meg Osszesen 400 000 forint
tarsadalombiztositasi jarulékot egészen addig, amig az egészségiligyi hozzajarulas és a tarsadalombiztositasi
jarulék osszege nem éri el a 400 000 forintot. Nem kell megfizetni az egészségiigyi hozzajarulast a 2006-ban a
2005-0s vagy korabbi évek eredménye terhére kifizetett osztalékra.

A legfontosabb adézasi szabalyok kiilfoldi maganszemélyek esetén

Az SZJA tv. szerint a kiilfoldi illetéségli maganszemély adokotelezettsége kizarolag a jovedelemszerzés helye
alapjan belfoldr6l szarmazo, vagy egyébként nemzetkézi szerzOdés, viszonossag alapjan a Magyar
Koztarsasagban adoztathato bevételére terjed ki (korlatozott adokdtelezettség). A kiilfoldi illetéségli személyek
adokotelezettségének megallapitasa kapcsan figyelemmel kell lenni a nemzetkézi egyezményekre és a
viszonossagra is.

Amennyiben a torvénnyel vagy kormanyrendelettel kihirdetett nemzetkdzi egyezmény vagy viszonossag az Szja
torvény szabalyaitdl eltér, akkor az egyezmény, viszonossag szabalyait kell alkalmazni.

Arfolyamnyereség

Az SZJA tv. a jovedelemszerzés helyének meghatarozasakor nem nevesiti az arfolyamnyereségb6l megszerzett
jovedelmet, igy az arfolyamnyereségbdl megszerzett jovedelem esetén a maganszemély illetdsége szerinti
allamot kell a jovedelemszerzés helyének tekinteni.

Osztalék

Osztalék esetében - az SZJA tv. szerint - a jovedelemszerzés helye az osztalék fizetésére kotelezett jogi személy,
egyéb szervezet illetésége szerinti allam. Magyarorszagon székhellyel rendelkezd jogi személy esetén tehat a
jovedelemszerzés helye belfold, azaz az SZJA tv.-t kell alkalmazni.

A belfoldi és kiilfoldi illetoségii tarsasagokra vonatkozo legfontosabb adozdsi szabdlyok

Belfoldi illetéségii tarsasagok
A belfoldi illet6ségii tarsasagok adokotelezettsége tekintetében a Tao. szabalyait kell alkalmazni.

Arfolyamnyereség

A belfoldi illetdségli tarsasag vallalkozasi tevékenységébodl szarmazo jovedelem addkoteles. A tarsasagi ado
alapja az ad6zas el6tti eredmény, modositva a csokkentd és a noveld tételekkel, a kiilonés modositod tételekkel, a
kapcsolt vallalkozasok miatti korrekcidval, a kettds adoztatas elkeriilése miatti tételekkel, valamint az atmeneti
rendelkezések miatti korrekciokkal. A tarsasagi addo mértéke - altalanos esetben - a pozitiv adoalap 16 szazaléka.

Osztalék
2006. januar 1-ét8l megsziint az osztalékadd Magyarorszagon.

Kiilfoldi illet6ségii tarsasagok

Arfolyamnyereség

A Tao. szerint kiilfoldi illetdségli adozd a kiilfoldi személy, ha belfoldi telephelyen végez vallalkozasi
tevékenységet ("kiilfoldi vallalkozo"). A kilfoldi vallalkozo adokotelezettsége a belfoldi telephelyen végzett
vallalkozasi tevékenységbol szarmazo jovedelemre terjed ki. Amennyiben a kiilfoldi vallalkozé nem rendelkezik
a Tao. szerinti telephellyel a Magyar Koztarsasag teriiletén, tigy az arfolyamnyereség utan Magyarorszagon nem
kell tarsasagi adot fizetnie.

Osztalék
2006. januar 1-étd] megsziint az osztalékadé Magyarorszagon.
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22.2. Adohatodsagi vizsgalatok

Az adohatosagi ellendrzésekre vonatkozd szabalyokat az adozas rendjérdl szolo - 2004. januar 1. napjatol
hatalyos - 2003. évi XCII. torvény ("Art.") allapitja meg. A 2004. januar 1-ét megel6z6 iddszakban az ad6zas
rendjére vonatkozo rendelkezéseket az 1990. évi XCI. torvény szabalyozta ("Régi Art."). Az ellendrzés
lefolytatasara az adé megallapitasdhoz vald jog eléviilési idején beliil van lehetdség. Az adohatésagnak azonban
az Art. értelmében lehetdsége van arra is, hogy egy ellenérzéssel lezart idészakot ismételten vizsgaljon. Ismételt
ellenérzésre sor keriilhet (i) annak érdekében, hogy az els6éfoku adohatosag a korabbi adoellendrzés
megallapitasanak a végrehajtasat vizsgalja (utoellendrzés); (ii) az ad6zo kérésére; (iii) tarsadalombiztositasi ,
illetdleg nyugdijbiztositasi szerv megkeresésének teljesitése érdekében; valamint (iv) feliilellendrzés keretében.

AFA utolagos vizsgalatara iranyuld ellendrzés a Tarsasagnal

Az APEH Eszak-budapesti Igazgatosaga atfogéd ellendrzést a Tarsasag eddigi mitkodésével kapcsolatban még
nem végzett. Az APEH Eszak-budapesti Igazgatosag Kiutalas El6tti Ellendrzési Féosztalyanak Ellendrzési
Osztalya altalanos forgalmi ad6 bevallas utdlagos vizsgalatara iranyuld pénzosszeg kiutalds eldtti ellendrzést,
valamint az egyes adokotelezettségek teljesitésére iranyuld ellendrzést végzett 2001.1V. negyedévére, 2002. és
2003. pénziigyi évek minden negyedévére valamint 2004. 1. negyedévére vonatkozdan. Az ellenérzések a
visszaigényelt ado tekintetében 2001.IV. negyedévére, 2002. és 2003. pénziigyi évekre vonatkozdéan nem
allapitottak meg eltérést, a Tarsasag bevallasa a jogszabalyi rendelkezéseknek megfelelt, az addohatosag
szabalytalansdgot nem talalt, igy az visszaigényelt Osszegeket az APEH kiutalta. 2004. 1. negyedévére
vonatkozéan az ellenérzés megallapitotta, hogy a visszaigényelt 101 millié forintos AFA visszaigénylés nem
jogos, ezért ezt az Osszeget az ezt kdvetkezd idoszakban érvényesitette a Tarsasag. Az ellenérzés soran birsag
kiszabéasara nem keriilt sor, mert a vitatott szamla nem volt egyértelmtl a teljesités idopontja szempontjabol.

22.3. Az egyes adonemek a Tarsasag gyakorlatiban
Tarsasagi- és osztalékado

A Tarsasag, mint belfoldi illetdségli gazdasagi tarsasag alanya a tarsasagi adonak, azaz adézonak mindsiil. Az
ado6zot a Tao. szerint meghatarozott jovedelme utan adokotelezettség terheli. A tarsasagi adoalap az adozas elotti
eredmény, modositva a csokkentd és a noveld tételekkel, a kiilonds modositod tételekkel, a kapcsolt vallalkozasok
miatti korrekcioval, a kettds adoztatas elkeriilése miatti tételekkel, valamint az atmeneti rendelkezések miatti
korrekcidkkal. A tarsasagi adé mértéke - altalanos esetben - a pozitiv addalap 16 szazaléka.

Helyi adok

A Tarsasag altal fizetendd helyi adok altalanos és alapvetd szabalyait a helyi adokrol sz6l6 1990. évi C. térvény
hatarozza meg. A helyi adok bevezetésérdl az onkormanyzat rendeletben donthet.

Helyi ipartizési ado

Adokoteles az Onkormanyzat illetékességi teriiletén allandd vagy ideiglenes jelleggel végzett vallalkozasi
tevékenység (ipartizési tevékenység). A helyi iparizési ado alanya a vallalkozo6. A helyi adokrdl szolo torvény
értelmében vallalkozonak mindsil - tobbek kozott - az a jogi személy, amely a gazdasagi tevékenységet sajat
nevében ¢és kockazatdra haszonszerzés cé€ljabol, iizletszeriien végzi. Adokoteles ipariizési tevékenységnek
mindsiil a vallalkozdé e mindségben végzett nyereség-, illetleg jovedelemszerzésre iranyuld tevékenysége. A
vallalkozo allandé jellegh ipartizési tevékenységet végez az Onkormanyzat illetékességi teriiletén, ha ott
székhellyel, telephellyel rendelkezik, fiiggetleniil attol, hogy tevékenységét részben vagy egészben székhelyén
(telephelyén) kiviil folytatja.

Allando jelleggel végzett ipariizési tevékenység esetén az add alapja az értékesitett termék, illetleg végzett
szolgaltatas nettd arbevétele, csokkentve az eladott aruk beszerzési értékével és a kozvetitett szolgaltatasok
értékével, valamint az anyagkoltséggel. Ha a vallalkozo tobb 6nkormanyzat illetékességi teriiletén végez allando
jellegli ipartizési tevékenységet, akkor az ado alapjat - a tevékenység sajatossagaira leginkabb jellemzden - a
vallalkozonak kell a helyi ipartizési adorol szolo torvény mellékletben meghatarozottak szerint megosztania, a
Tarsasag esetében a felosztas alapja a személyi jellegii koltségek megoszlasa. Allando jelleggel végzett ipartizési
tevékenység esetén az ado évi mértékének fels6 hatdra az addalap 2%-a.

62



Vaillalkozok Kommunalis addja

A vallalkozé kommunalis adokotelezettséget nem befolyasolja az, hogy az addalany székhelye vagy csupan
telephelye (részlege) talalhatd az 6nkormanyzat illetékességi teriiletén.

A kommunalis ad6 alapja az adodalany altal az dnkormanyzat illetékességi teriiletén foglalkoztatottak korrigalt
atlagos statisztikai allomanyi l1étszama, az ad6 évi mértékének fels6 hatara pedig ezen létszamra vetitve 2000
Ft/£6.

Altalanos forgalmi adé

Az altalanos forgalmi adordl szolo 1992. évi LXXIV. torvénynek ("AFA tv.") megfeleléen (i) a Téarsasag az
internetszolgaltatasbol szarmazo bevételei utan 20%-os, (ii) a kabeltévészolgaltatasbol szarmazo bevételei utan
15%-o0s 4ltalanos forgalmi adot koteles fizetni. Az egyéb tevékenységei utan AFA tv. mellékleteiben
meghatarozott adomértékét fizeti. Az altalanos forgalmi add tekintetében a Tarsasag havi rendszerességgel tesz
adobevallast.

Személyi jovedelemado
Az SZJA tv.-nek megfeleléen a Tarsasagot, mint munkaltatot, illetve mint kifizetdt a maganszemélyek részére

fizetett adokoteles jovedelem tekintetében terheli bevallési, levonasi, valamint adofizetési kotelezettség. A
Térsasag ezért vallalja a felelGsséget.

Jarulékok

A Tarsasag a kovetkezd jarulékokat koteles bevallani és megfizetni az adohatdsag részére: (i) munkaadoi
jarulék; (i) munkavallaloi jarulék; (iii) nyugdijbiztositasi jarulék; (iv) egészségbiztositasi jarulék; (v) kulturalis
jarulék; (vi) innovacios jarulék; (vii) szazalékos és tételes egészségiigyi hozzajarulas; (viii) szakképzési
hozzajarulas; (ix) rehabilitacios hozzajarulas.
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23. A MAGYAR ERTEKPAPIRPIAC

A jelen fejezet a 2001. évi CXX. torvény, a 809/2004/EK Rendelet, a Budapesti Ertéktdzsde szabélyzata a
bevezetési ¢és forgalombantartisi szabalyokrdl és egyéb nyilvanosan hozzaférheté adatok alapjan kerdilt
Osszeallitasra.

23.1. A Tokepiaci torvény

A magyar t6kepiacot atfogoan szabalyozo Tpt. 2002. januar 1-jén 1épett hatalyba és hatalyon kiviil helyezte az
értékpapirpiacot korabban szabalyozo, az értékpapirok forgalomba hozatalarol, a befektetési szolgaltatasokrol és
az értékpapir-tdzsdérdl szolo 1996. évi CXI. torvényt. A Tpt. jelentés modositasat jelentette a tokepiacrol szo6lo
2001. évi CXX. torvény modositasarol szold 2005. évi LXIIL. toérvény, amely 2005. julius 1. napjan 1épett
hatalyba. A Tpt. hatalya tobbek kozott kiterjed a sorozatban kibocsatott értékpapirok Magyarorszag teriiletén
torténd forgalomba hozatalara és nyilvanos értékesitésére.

A Tpt. szerint a Tajékoztatd kozzétételéhez a PSZAF engedélye sziikséges. A befektetdk fokozott védelme
érdekében a Tpt. szabalyozza a Befektetovédelmi Alapot, amelyet alapvetden a Tpt-ben meghatarozott
biztositott tevékenységeket végzd szervezetek finansziroznak. A Befektetovédelmi Alap a Tpt-ben
meghatarozott feltételek szerint korlatozott mértékben nyujt kartalanitast az arra jogosult befektetoknek.

A Tpt. alapjan a Tarsasagban a 33%-ot meghaladd mértékii befolyasszerzéshez elézetesen — a PSZAF altal
jovahagyott — nyilvanos vételi ajanlatot kell tenni. Ha a Tarsasagban a befolyast szerezni kivané részvényes
kivételével egy részvényes sem rendelkezik — sem kozvetleniil, sem kodzvetve — a szavazati jogok tobb mint
10%-aval, a vételi ajanlat megtétele mar a 25%-ot meghalado befolyas megszerzéséhez kotelezo.

A Tpt. alapjan befolyasszerzésnek mindsiil a részvénytarsasag kozgyiilésén a dontéshozatalban vald részvétel
lehetéségét biztositd szavazati jog megszerzése, ideértve a szavazati jogot biztositd részvényre vonatkozo vételi
jog, visszavasarlasi jog, hataridés vételi megallapodas érvényesitését vagy a szavazati jog hasznalati,
haszonélvezeti jog alapjan torténd gyakorlasat, valamint azt, ha a befolyas nem a befolyasszerzo kozvetleniil erre
iranyuld6 magatartasa révén, hanem egyéb korilmények — igy kiilonosen o6roklés, jogutodlas vagy a
részvénytarsasagnak a részvényesek szavazati jogat érintd, a szavazati aranyokat mddositd hatarozata vagy a
szavazati jogok feléledése - kdvetkeztében jon létre.

Tovéabba befolyasszerzésnek mindsiil a részvényes altal a részvénytarsasag mas részvényesével kotott olyan
megallapodas is, amely alapjan a részvényes jogosult a vezetd tisztségviseldk, illetve a feliigyeld bizottsag tagjai
tobbségének megvalasztasara, illetéleg visszahivasara, vagy a felek kotelezettséget vallalnak a részvénytarsasag
egységes szempontok szerint torténd iranyitasara. A befolyasszerzés tényének, illetve mértékének megallapitasa
soran a kozvetlen és a kozvetett befolyasszerzést, valamint a kozeli hozzatartozok befolyasanak mértékét egybe
kell szamitani, illetve a befolyasszerzés abban az esetben is megvalosul, ha arra fiiggetlen személyek
Osszehangolt magatartasa révén keriilt sor. Az ajanlattevdt, ha a vételi ajanlat kovetkeztében a szavazati jogok
tobb mint kilencven szédzalékat megszerezte és az ellenérték teljesitésére vonatkozd kotelezettségének
maradéktalanul eleget tett, a Tpt. 76.§ (2) bekezdésben meghatarozott hataridén beliil vételi jog illeti meg a
tulajdonaba nem kertilt részvények tekintetében.

A vételi jog gyakorlasa soran az ellenérték nem lehet kevesebb, mint a vételi ajanlat soran alkalmazott ellenérték
vagy az egy részvényre jutd sajat toke koziil a magasabb. Az egy részvényre jutd sajat tokét a legutolsod
konyvvizsgalo altal hitelesitett éves beszamolo alapjan kell meghatarozni. A vételi jogaval élni kivano befolyast
szerz0 e szandékat két naptari napon beliill a Felligyeletnek bejelenti, és ezzel egyidejlileg vételi szandékat
kozzéteszi. A bejelentésben és a kozleményben meg kell jeldlni a részvények ellenértékét, a részvények
atadasanak és az ellenérték megfizetésének helyét, idejét és modjat. A Tpt. 67.§ (1) bekezdésének megfelelden a
nyilvanosan miikodd részvénytarsasdgban torténd oOtszazalékos mértéket elérd, majd ezt kdvetden minden
tovabbi Otszazalékos mértéket (tiz, tizendt, hisz szazalék stb.) eléré befolydsszerzést a szerzd fél koteles két
naptari napon belill a Feliigyeletnek, valamint a részvénytarsasag igazgatdsaganak bejelenteni.

23.2. A tajékoztatéra vonatkozo szabalyozas

A jelen T4jékoztatd formatumat és a Tajékoztatoban feltiintetendd minimalis informaciok korét - Tpt.-ben foglalt
szabalyok mellett - a 2005. julius 1. napjan hatalyba Iépett 809/2004/EK Rendelet hatdrozza meg. A
Rendeletben foglaltakat az EU tagallamokban kozvetleniil alkalmazni kell. A Rendelet a kiilonb6zo értékpapirok
tekintetében eltéré kovetelményeket allapit meg. Részvények nyilvanos forgalomba hozatala esetén a Rendelet 1.
¢és III. mellékleteiben meghatarozott sémak hatarozzak meg azon informacioknak a korét, amelyeket a részvény
regisztracidés okmanyaban és értékpapirjegyzékében minimalisan fel kell tlintetni.
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A Rendeletnek megfeleléen a tdjékoztatd elkészithetd egyetlen dokumentumként, illetve a tajékoztatd
elkészithetd gy is, hogy tobb, kiilonall6 dokumentumbdl allitjak dssze. A Rendelet a tajékoztatoval kapcsolatos
reklamok alapvetd szabdlyait is meghatarozza.

23.3. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Az 1999. évi CXXIV. torvénnyel 2000. aprilis 1-jén jott létre a bankrendszer, a pénz- és tékepiacon
tevékenykedo szervezetek, valamint a nyugdijpénztarak és a biztositd tarsasagok feliigyeletét ellatd szervezetek
atszervezésével és Gsszevonasaval a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete. A PSZAF a Kormény iranyitasa
alatt mikodé orszagos hataskorti kozigazgatasi szerv, amelynek feliigyeletét a pénzligyminiszter latja el. A
Feliigyelet tevékenységének célja a pénz- és tokepiac zavartalan és eredményes miikddésének, a pénziigyi
szervezetek tigyfelei érdekei védelmének, a piaci viszonyok atlathatésaganak, a tisztességes €s szabalyozott piaci
verseny fenntartdsdnak elésegitése, valamint a pénziligyi szolgéltatasi, a kiegészitd pénziigyi szolgaltatasi, a
befektetési szolgaltatasi, a kiegészitd befektetési szolgdltatasi, az elszdmolohazi, a befektetési alapkezelési,
arutdzsdei, a biztositési, biztositaskozvetitdi, a biztositasi szaktanacsadoi tevékenységet végzo szervezet, illetve
személy, az Onkéntes kolcsOnds biztositd pénztarak, a magannyugdijpénztarak, kozraktarak, kockazati
tOketarsasagok, kockazati tOkealapok, kockazati tékealap kezeldk, valamint a t6zsdék és tagjaik prudens
miikddésének, tulajdonosaik gondos joggyakorlasanak folyamatos feliigyelete utjan.

A Feliigyelet — egyebek mellett — vizsgalatot folytat bennfentes kereskedelem, tisztességtelen arfolyam
befolyasolas gyantja esetén és vezeti a torvényben eldirt nyilvantartasokat; rendszeresen figyelemmel kiséri a
befektetési szolgaltatd, a kibocsatd, a tézsde és az elszamolohdz tevékenységét. A feliigyelt intézmények
szamara kotelezd torvények és egyéb jogszabalyok, jegybanki rendelkezések, illetve a Feliigyelet hatarozatai
maradéktalan betartdsa, a jogsértések vagy hianyossagok megeldzése, illetdleg megsziintetése érdekében az
agazati torvényekben meghatarozott szankciokat alkalmazhatja. A

Feliigyelet hataskorébe tartozik az értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalanak engedélyezése is.

A PSZAF ellatja a jogszabalyok alapjan hataskorébe utalt feladatokat, igy tobbek kozott feladati kozé tartozik a
Tpt. hatalya ala tartozd szervezetek, személyek és tevékenységek feliigyelete, azaz a tOkepiac és a tOzsde
mitkddésének ellendérzése, a befektetési szolgaltatasi tevékenységet végzé szervezetek feliigyelete, a Tpt.
eléirasait be nem tartok szankcionaldsa, valamint az értékpapirok nyilvanos forgalomba hozatalanak,
értékesitésének engedélyezése. A Tpt. alapjan a nyilvanosan forgalomba hozott részvény kibocsatoja koteles a
nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagyoni, jovedelmi helyzetének, miikddésének fobb adatair6l. A
rendszeres tajékoztatast éves és féléves gyorsjelentések, valamint éves jelentés formajaban kell teljesiteni. Az
éves és féléves gyorsjelentést az iizleti év, illetve félév végét kdvetd 45 napon belill, az éves jelentést az iizleti év
végét koveté 120 napon beliil meg kell kiildeni a PSZAF-nek, valamint biztositani kell, hogy e jelentéseket a
befektetok megtekinthessék. A nyilvanosan forgalomba hozott részvény kibocsatoja koteles haladéktalanul, de
legkésSbb 1 munkanapon beliil a PSZAF-et és a nyilvanossagot tajékoztatni minden, az értékpapir értékét vagy
hozamat kozvetve vagy kozvetleniil érintd informaciorol is.

23.4. A Budapesti Ertéktézsde

23.4.1. Torténet

A Budapesti Ertéktézsde (BET) az egyetlen hazai tézsde, ahol részvényekkel kereskednek. Az elsd
magyarorszagi tozsde a Ferenc Jozsef altal kezdeményezett Ari és Ertéktézsde, amely 1864-ben jott létre. A
tdzsde szervesen bekapcsolodott a nemzetkdzi piacok vérkeringésébe, arfolyamait mindeniitt k6zo6lték. A nagy
gazdasagi vilagvalsag a magyar részvénypiacot is érzékenyen érintette, olyannyira hogy 1931-t8l 1932-ig zarva
is tartott. A t6zsdét végiil 1948-ban zartak be, politikai okokbol.

A BET és a szabélyozott tézsdén kiviili piac tobb mint negyvenévi sziinet utdn 1990. junius 21-én nyitotta meg
Gijra kapuit. A 41 alapité taggal, egyedileg szabalyozott szervezetként létrejott Budapesti Ertéktézsde életében
meghatarozo szerepet jatszott az alapitassal egy idében kezdédott magyarorszagi privatizacio. A Budapesti
Ertéktézsde 2002. junius 30-an alakult hivatalosan &t részvénytarsasagga. A BET, mint zartkori
részvénytarsasag jegyzett tokéje a 2006. aprilis 30-i részvénykonyv alapjan 541.348.100 Ft. Jelenleg 54
regisztralt tulajdonos kezében van. A Tajekoztatd alairasakor 46 t6zsdei kereskedd rendelkezik szekciotagsaggal
a BET-en.
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23.4.2. Jegyzett értékpapirok

A BET-nek értékpapir forgalmazok illetve kereskeddk a tagjai, akik két — ,,A” és ,,B” — kategoridkban jegyzett
részvényekkel illetve egyéb értékpapirokkal kereskednek. Jelenleg a BET-en jegyzett értékpapirok szama
meghaladja a 250-et. A legutolsé adatok szerint ezek kozott 46 részvény (20 ,,A” és 24 ,,B” kategorias), 21
allamkdotvény, 9 kincstarjegy, 17 vallalati kotvény, 60 jelzaloglevél, 33 befektetési jegy és 1 karpotlasi jegy volt
megtalalhatd. Az egyes kategoridkra eltéré bevezetési illetve forgalmazasi elbirasok, valamint
informacionyujtasi eléirasok vonatkoznak.

23.4.3. Bevezetési szabalyok

A BET 2005. oktober 17-t61 hatalyos Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyokrol szolo szabélyzata
("Szabalyzat") hatarozza meg az értékpapirok tOzsdei bevezetésének altalanos és az egyes értékpapirok
vonatkozasaban el&irt kiilonos feltételeit. A Szabélyzat valamennyi a BET-re bevezetheté értékpapir tekintetében
kimondja, hogy a bevezetési kérelem csak a teljes értékpapir-sorozat tézsdei bevezetésére vonatkozhat. A
Szabalyzat megallapitja a bevezetési kérelemben meghatarozott értékpapir-sorozatra, valamint az adott
értékpapir kibocsatojara vonatkozo feltételeket, tovabba a bevezetési kérelemhez csatolandé meghatarozott
anyagokat és informaciokat.

A bevezetést kérelmez6 a bevezetési kérelem mellékleteként — amennyiben jogszabaly, illetdleg Tozsdei Szabaly
masként nem rendelkezik — szabalyozott piacra torténd bevezetéshez készitett olyan érvényes tajékoztatot
koteles a BET-re benytjtani és kozzétenni, amelynek kozzétételét a Feliigyelet (vagy az Eurdpai Unid
tagallamainak illetékes hatdsaga) engedélyezte ("Tbézsdei Tajékoztato").

Az értékpapirok kereskedése megkezdésének altalanos feltétele, hogy a KELER nyilatkozatot adjon ki arrol,
hogy az értékpapirt értékpapir szamlavezetésre €s nyilvantartasra, valamint tézsdei elszamolésra befogadja. A
részvények bevezetésével kapcsolatban a Szabalyzat megallapit a kibocsatdé Alapszabalyaval kapcsolatos
kovetelményeket, valamint tovabbi kovetelményeket is, attdl figgden, hogy a részvényeket a BET "A" vagy "B"
bevezessék, a bevezetendd részvénysorozat arfolyamértéke nem lehet kevesebb 2,5 milliard forintnal, a
bevezetésre keriild sorozat értékpapirjai legalabb 25%-anak kdzkézen kell lennie.

A minimalis kdzkézhanyad kovetelményének teljesiiléséhez — amennyiben a 25%-ot nem éri el — elegendd az is,
ha legalabb 2 milliard forint arfolyamértékii részvény kodzkézen van, vagy az értékpapir-sorozat legalabb 500
tulajdonos tulajdonaban van. A bevezetésre keriild sorozatnak bizonyithatéoan legalabb 100 tulajdonos
tulajdonaban kell lennie. Az értékpapir kibocsatdjanak legalabb harom teljes auditalt iizleti évvel kell
rendelkeznie. A bevezetendd értékpapir-sorozat csak névre szolo részvényekbdl allhat. Bemutatora szolo
dematerializalt részvény, illetve bemutatdra szold részvény letéti igazolasa is bevezethetd a részvények "A"
kategoriajaba, ha az egyéb feltételeknek megfelel az értékpapir. A részvények "B" kategdriaba torténd
bevezetésére vonatkozoan az értékpapirok tézsdei bevezetésének altalanos elvei és a részvény tdzsdei
bevezetésének altalanos kdvetelményein tul, nincsenek tovabbi kovetelmények.

A tézsdei részvénysorozatot a BET a kibocsatdo kezdeményezésére torli, ha a kozgytilés legalabb ¥i-es
tobbséggel a torlésrl hataroz, vagy a kibocsatd adott értékpapir-sorozatba tartozo, legalabb 75%-os értékil
szavazati jogot biztositd részvényei tulajdonosa a torlést kezdeményezi és barmely befektetd tézsdei ajanlatot
tesz a torlési kérelem targyat képezo részvények megvasarlasara vonatkozoan.

Ezen t6zsdei ajanlatban felajanlott ellenérték nem lehet alacsonyabb, mint az alabbi harom érték koziil a
magasabb: (i) a torlési kérelem tézsdére torténd beérkezését megelézé 180 nap forgalommal stlyozott tézsdei
atlagara, (ii) az ajanlattevd, valamint a kapcsolt személyek altal a torlési kérelem tézsdére torténd benyujtasat
megel6z0 180 napon belill a részvénytarsasag részvényeire ellenérték fejében kotott atruhdzasi szerzodés
legmagasabb ara, ¢€s a (iii) a vételi, visszavasarlasi jog érvényesitése esetén a szerzddés lehivasi aranak és
dijanak egyiittes dsszege.

23.4.4. Tozsdei tajékoztatas

A tbzsdére bevezetett részvény kibocsatoja az adott {izleti év eltelt idoszakara vonatkozoan, "A" kategériaban
szerepld részvény esetében az iizleti év minden negyedévét kovetden 45 napon beliil, mig a "B" kategdriaban
szerepld részvény esetében az adott iizleti év eltelt idészakara vonatkozdan, az iizleti év minden félévét kdvetden
45 napon beliil koteles gyorsjelentést késziteni és a BET kozzétételi szabalyzata szerint azt kozzétenni. A
részvény kibocsatoja az iizleti év lezarasat kovetd 120 napon beliil tézsdei éves jelentést kdteles késziteni.
Soronkiviili tajékoztatasra kotelezett a tézsdére bevezetett értékpapir kibocsatéja, amennyiben olyan, a
gazdalkodasaban beallt vagy bealld valtozasokra vonatkozé informacidk jutnak tudoméasara, amelyek az altala
kibocsatott értékpapirok értékét vagy hozamat kozvetleniil vagy kozvetve befolyasolhatjak, illetve a piaci
szereplOk szamara lényegesek befektetési dontéseik meghozatalakor.
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A soronkiviili tajékoztatds korébe esd, déleldtt 8.00 ora és a kereskedési id6 vége elott tudomasara jutott
informéaciorol a kibocsatd a tudoméséra jutast kovetd 30 percen beliil koteles tajékoztatni a BET-et. Az adott
napi kereskedési idé végétol a kovetkezd tézsdenap délel6tt 8.00 ordig terjedd idészakban tudomasara jutott
informéaciorol a kibocsato a kereskedés indulasat megelézden, délelétt 8.30 éraig koteles tajékoztatni a BET-et.
Amennyiben a Kibocsatd szoban tajékoztatta a T6zsdét, ugy a szobeli tajékoztatast kovetden 30 percen beliil az
el6éirt modon koteles a tajékoztatasat a Tézsdére megkiildeni.

23.4.5. A tézsdei részvénypiac alakulasa

A BET hivatalos részvényindexét (,BUX”) 1991. januar 2-an hoztak létre, bazisa 1.000 pont. Ertékét 1997.
aprilis 1-t61 6t masodpercenként szamitjak, és azota a zardarakbol kalkulaljak a napi hivatalos BUX zaroértéket.
A BUX tokeérték tipust index, ami azt jelenti, hogy az egyes részvények mutatdbeli sulyat alapvetden a cégek
mérete (t0zsdei kapitalizaciojuk aranya) szabja meg. Az index a kosarban szerepld részvénytarsasagok piaci
értékének valtozasait tiikkrozi. Az index kosardba meghatarozott kritériumok alapjan legalabb 12, legfeljebb 25
részvény vehetd fel. Az index a BET indexszabalyzatanak rendelkezései, illetve az évente kétszer iilésezd
indexbizottsag dontései alapjan valtozik.

A kosarba valo bekeriiléshez illetve onnan vald kikeriiléshez 2000 decembere ota a kovetkezd mutatokat
vizsgalja a tézsde: Onkotések szama és kereskedett napok szama, sajat toke, piaci kapitalizacio, a forgalom
iizletszamban illetve arfolyamértéken és a forgasi sebesség. A hét mutatobol legalabb 6tnek kell teljesiilnie
annak eldontéséhez, hogy egy részvény (sorozat) bekeriilhessen a BUX kosarba. Alapvetd feltétel, hogy a
kosarba csak olyan tdrzsrészvény keriilhet, amellyel a feliilvizsgalati napot megel6z6en mar legalabb harom
hétig kereskedtek a BET-en. A BUX kosar a Tajékoztaté alairasakor a kovetkezd 12 kibocsatd részvényeit
tartalmazza: Borsodchem, DEMASZ, EMASZ, Egis, FHB, Fotex, Magyar Telekom, MOL, OTP, Richter,
Synergon, TVK.
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24. AUDITALT PENZUGYI INFORMACIOK

A Tarsasag auditalt, nem konszolidalt éves beszamolokat készit a szamvitelrdl szold 2000. évi C. torvény
(,,Sztv”), a vonatkozo jogszabalyok eldirasainak és a Magyar Szamviteli Szabalyoknak (,,MSZSZ”’) megfeleléen.

A Tarsasag a 2003. december 31-én végz0dd évére a "TAX-OM" Konyvvizsgald és tanacsadd Korlatolt
Felelosségli Tarsasag ( MKVK nyt . szam: 000476) székhelye: 6722 Szeged, Béke utca 3., kijelolt
konyvvizsgalo: Korom Ferenc ( MKVK tagsagi szam: 000547) (an: Rostas Erzsébet) (lakhely: 6726 Szeged,
Pinty utca 16/B.) altal auditalt beszamolot készitett az MSZSZ szerint, amely jelen Tajékoztatdo Mellékleteiben
talalhato.

A Tarsasag a 2004. és 2005. december 31-én végzodott évekre az AUDIT TIME Konyvvizsgald, Konyveld és
Adoszakeértd Kft. (székhelye: 6000 Kecskemét Fiizes u. 13), kijelolt konyvvizsgalo: Kiss Pal (MKVK tagszam:
006118) altal auditalt beszamolokat készitett az MSZSZ szerint, amelyek jelen Tajékoztatd Mellékleteiben
talalhatok.

A fent emlitett konyvvizsgalok fenntartasok nélkiil a Magyar Szamviteli Szabalyokkal 6sszhangban auditaltak a
Kibocsatonak a jelen Téjékoztatdé mellékleteiben kozzétett, a 2003., a 2004. és 2005. évi lizleti évekre vonatkozo
pénziigyi beszamolokat, az utolsé pénziigyi évet 2005. december 31-i daitummal lezarva. A konyvvizsgaloknak
semmilyen érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.
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25. KIEGESZITO INFORMACIOK
25.1. Harmadik személytdl szairmazo6 informacidok
A Tajékoztatoban szerepld adatok és informaciok dsszedllitdsa sordn a Tarsasag szakértdt nem vett igénybe.

A Téjékoztatdoban szereplé azon informaciokat, amelyek harmadik személyt6l szarmaznak, a Tarsasag pontosan
vette at és a Tarsasag tudomasa szerint, illetve olyan mértékig, amennyire a harmadik fél altal kozzétett
informaciokbol a Tarsasag errdl megbizonyosodhatott, a harmadik féltd] atvett informaciokbol nem maradtak ki
olyan tények, amelyek az informaciokat pontatlanna vagy félrevezetdévé tennék. A Tajékoztatoban szerepld,
harmadik személyekt6l szarmazo informaciok felhasznalasa esetén feltiintetésre keriilt az informacio forrasa is.

25.2. A T4jékoztatora vonatkozé szabalyok
A Tpt. az alabbiakrol rendelkezik:

"Tpt. 21. § (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala, illetve
szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén a kibocsatd, az ajanlattevo, illetdleg az értékpapir szabalyozott
piacra torténd bevezetését kezdeményezd személy kibocsatasi tajékoztatot (a tovabbiakban: tajékoztatot) és - az
értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetése kivételével - nyilvanos ajanlattételt (a tovabbiakban:
hirdetményt) koteles kdzzétenni." A jelen magyar nyelvii T4jékoztatdo a magyar jog és kiilondsen a tdkepiacrol
sz616 2001. évi CXX. torvény (,,Tpt.” vagy ,,Tékepiaci Torvény”) és a a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd
beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtisardl szolo
809/2004/EK Rendelet (,,Rendelet”) értelmében a befektetok (,,Befektetok) szamara nyajt a Tarsasag
gazdalkodasi és pénziigyi helyzetére, eredményeire és vagyonara vonatkoz6 informaciokat.

A Tpt. a Tajékoztato tartalmaval kapcsolatban az alabbiakrol rendelkezik:

Tpt. "29. § (1) Az értékpapir tulajdonosdnak a tédjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacid
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a kibocsato, a forgalmazo (forgalmazasi konzorcium esetében a vezetd
forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalo személy, az ajanlattevd vagy az
értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményezd személy felel. A tajékoztatdban pontosan,
egyértelmilen azonosithatdo mdédon meg kell jeldlni annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban betdltdtt szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tajékoztatd vagy annak valamely
részének tartalmaért felel. A tajékoztatoban foglalt minden informaciora, illetéleg az informacié hianyara is ki
kell terjednie valamely személy felel6sségvallalasanak.

(2) Felelosség nem allapithatd meg kizarolag az 6sszefoglalo alapjan - ideértve annak barmely nyelvre leforditott
valtozatat is - kivéve, ha az 6sszefoglalo félrevezetd, pontatlan vagy a tajékoztatdban foglalt informacionak nem
megfeleld informaciot tartalmaz.

30. § A 29. § (1) bekezdésében meghatarozott személyt a hirdetmény kozzétételétdl szamitott 6t évig terheli a
29. §-ban meghatarozott feleldsség. E feleldsség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato."

25.3. Tovabbi kiegészitd informaciék

A Részvényekbe befektetni szandékozok szamara eclengedhetetlen a jelen Tajékoztatd egészének alapos
attanulmanyozasa ¢s mérlegelése. Befektetési dontéseik meghozatalakor a Befektetoknek jelen Tajékoztatoban
foglaltakon tul a befektetés kockazatait €s elényeit maguknak kell mérlegelniiik, ezért kérjiik, forditsanak kiilon
figyelmet a ,,Kockazati tényez6k™ cimii fejezetben foglaltakra.

A PSZAF a tézsdei bevezetésre vonatkozd Tajékoztato kozzétételének jovahagyasa soran a Tajékoztatoban
szereplé adatok ¢és informdciok valddisagat nem vizsgalta, és azokért nem vallal felel6sséget. A Toézsdei
Bevezetés soran senki sem jogosult a jelen Tajékoztatoban szerepld, a Tarsasagra vagy a Tozsdei Bevezetésre
vonatkozo adatokon kiviil mas informaciokat vagy adatokat szolgaltatni. A Téjékoztatoban nem szerepld adatok
a Tarsasagtol szarmazo meger6sités nélkiil nem tekinthetdk hitelesnek. A befektetni szandékozoknak figyelembe
kell venniiik, hogy a Tarsasdg iigyeiben a Téajékoztatdé kozzététele utan valtozasok kovetkezhetnek be. A
Tajékoztatd kozzététele és a Részvényekkel vald tézsdei kereskedés megkezdése kozotti idGszak alatt
esetlegesen bekovetkezo, a Tarsasag mitkodését és megitélését érdemben befolyasolo 1ényeges valtozasok esetén
a Tarsasag a Tpt. 32.§-aban szerepld rendelkezéseinek megfelelden kezdeményezi a Téajékoztatd modositasat és
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azt a Téjékoztatoval megegyez6 modon kozzéteszi. A Téjékoztatdt olyan személyek, akik erre nem jogosultak,
iizleti ajanlatként nem hasznalhatjak fel.

A részvények az Amerikai Egyesiilt Allamokban a modositott 1933. évi ,.securities act” (,,Amerikai
Ertékpapirtorvény”) hatalyos rendelkezései szerint nem szerepeltek, és nem fognak szerepelni a jegyzett és
nyilvantartott értékpapirok kozott, és az Amerikai Egyesiilt Allamokban nem keriilnek sem kozvetve, sem
kozvetleniil felajanlasra, értékesitésre, atruhazasra vagy tovabbitasra, kivéve olyan ligyleteket, amelyekhez a
részvények nyilvantartasba vétele az Amerikai Ertékpapirtorvény értelmében nem sziikséges.

A Téarsasag jelen Tajékoztatd alapjan nem kivanja bevezetni Részvényeit az Europai Uni6é mas tagallamanak,
valamint Ausztralia, Kanada vagy Japan egyetlen tdzsdéjére egyetlen tzsdéjére sem €s ezen orszagokban nem
kivanja Részvényeit mas formaban sem nyilvanosan forgalomba hozni.

A Térsasadg jelen Téjékoztatdban nem szerepeltet a Tarsasdg jovOjére vonatkozo eldrejelzéseket vagy
becsléseket, amennyiben valamely a jelen Té4jékoztatoban szerepld informacid elérejelzésnek vagy becslésnek
mindsiilne, Ggy a Tarsasag kifejezetten kijelenti, hogy az esetlegesen elorejelzésnek vagy becslésnek mindsiild
informaciok nem tekinthet6k a jovore vonatkozo kotelezettségvallalasnak.

A Téjékoztatoban a forrasok megjel6lését nem tartalmazo abrak és tablazatok a Téarsasagtdl szarmazo
informaciok alapjan keriiltek Osszeallitasra. A Tajékoztatoban az adatok bemutatdsa soran kerekitéseket
végeztiink a kerekités altalanos szabalyai alapjan, aminek eredményeképpen eltérés adédhat az egyes sorok
Osszege és az Osszegzd sorok értéke kozott.

25.4. Megtekinthet6 dokumentumok

A Térsasdg Alapszabalya elektronikus formaban megtekinthetd a Tarsasdg honlapjan (www.tvnetwork.hu),
nyomtatott formdban pedig a tarsasag székhelyén. A 2003. és 2004., valamint a 2005. évekre vonatkozo
pénziigyi informacidk és az auditalt jelentések megtalalhatok elektronikus formaban a Tarsasag honlapjan
(www.tvnetwork.hu) és jelen Téjékoztaté Mellékleteiben, illetve nyomtatott formatumban a tarsasag székhelyén.
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26. A TAJEKOZTATOBAN SZEREPLO KIFEJEZESEK ES FOGALMAK MEGHATAROZASA

A jelen Téjékoztatoban szerepld egyes fontosabb definiciok és roviditések meghatarozasa az alabbiakban keriil
ismertetésre. Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és roviditések meghatarozasa a jelen
Téjékoztatd megfeleld helyein talalhatoak.

Alapszabaly
A Téarsasag 04/2005. (I11.7.) sz. kdzgyiilési hatarozataval jovahagyott alapszabalya

Amerikai Ertékpapirtiirvény
Az Amerikai Egyesiilt Allamok t6bbszér modositott 1933. évi ,,Securities Act” cimil torvénye

APEH
Ado és Pénziigyi Ellendrzési Hivatal

Art.
2003. évi XCIIL. torvény az ad6zas rendjérdl

Budapesti ﬁrtéktt’izsde vagy BET
Budapesti Ertéktézsde Részvénytarsasag (1052 Budapest, Dedk Ferenc utca 5.)

Bit.
A Magyar Koztarsasag 2003. évi LX. torvény a Biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol

BUX
A BET hivatalos részvényindexe

EBITDA
Térsasagi ado, kamatok és értékcsokkenés nélkiil szamitott eredmény

EU
Eurdpai Unid

EUR vagy euro6
Ausztria, Belgium, Finnorszag, Franciaorszag, Gorogorszag, Hollandia, Irorszdg, Luxemburg, Németorszag,
Olaszorszag, Portugalia és Spanyolorszag hivatalos fizetdeszkoze

Feliigyel6 Bizottsag
A Tarsasag feliigyeld bizottsaga

Ft vagy forint
A Magyar Koztarsasag hivatalos fizetéeszkoze

Gt.
A Magyar Koztarsasag 1997. évi CXLIV. torvénye a Gazdasagi tarsasdgokrol

Hpt.
A Magyar Koztarsasag 1996. évi CXII. torvénye a Hitelintézetekrdl €s pénziigyi vallalkozasokrol

IFRS
International Financial Reporting Standards — Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Szabvanyok

Igazgatdésag
A Térsasag igazgatosaga

Kbt.
A Magyar Koztarsasag 2003. évi CXXIX. torvénye a kozbeszerzésekrol
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KELER
Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Részvénytarsasag (1075 Budapest, Asboth utca 9-11.)

Kozgyiilés
A Tarsasag kozgytilése

MNB
Magyar Nemzeti Bank Részvénytarsasag (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.)

MSZSZ
Magyar Szamviteli Szabalyok

PM
A Magyar Koztarsasag Pénziigyminisztériuma

PSZAF vagy Feliigyelet
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (1013 Budapest, Krisztina korat 39.)

Rendelet

A Bizottsag 809/2004/EK Rendelete a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban
foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a
reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol

Régi Art.
1990. évi XCI. torvény az adozas rend;jérdl

Részvény vagy Részvények
A Tarsasag ,,A” sorozatli, 100 Ft névértékii névre szo616 torzsrészvényei

SZJA torvény
A Magyar Koztarsasag 1995. évi CXVIL. torvénye a személyi jovedelemadorol

Sztv.
A Magyar Koztarsasag 2000. évi C. térvénye a szamvitelrdl

Tajékoztato
A Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetés céljabol készitett magyar nyelvii Téjékoztatd, amely megfelel a
Tpt., a Rendelet és a BET Bevezetési €s Forgalombantartasi Szabalyokrol szol6 Szabalyzat eldirasainak

Tao. vagy Tarsasagi Adotorvény
A Magyar Koztarsasag 1996. évi LXXXI. torvénye a tarsasagi adorol és osztalékadorol

Tpt. vagy Tokepiaci Torvény
A Magyar Koztarsasag 2001. évi CXX. torvénye a tokepiacrol

Tranzakeié vagy Tézsdei Bevezetés
A TvNetwork Részvényeinek tézsdei bevezetése

USD vagy dollar )
Az Amerikai Egyesiilt Allamok hivatalos fizetéeszkoze

VPOP
Vam- és Pénziigyorség Orszagos Parancsnoksaga (1095 Budapest, Mester utca 7.)
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A TvNetWork
Telekommunikacids Szolgaltato Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag
2003., 2004. és 2005. EVI BESZAMOLOJA
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