Melléklet

A Digi Tavkozlési és Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségii Tarsasagnak a
TvNetWork Telekommunikaciés Szolgaltaté Nyilvanosan Miikodé
Részvénytarsasag valamennyi részvényére tett nyilvanos vételi ajanlatahoz

I. Altalanos adatok

1. Az Ajanlattevé neve és székhelye

DIGI TAVKOZLESI ES SZOLGALTATO KFT. (,Digi”, vagy ,,Ajanlattevs™)
Székhely: 1134 Budapest, Vaci 0t 35,

Cégjegyzékszam: 01-09-667975

2. Osszehangoltan eljiré személyek esetén a személyek azonositisi adatai

Az Ajanlat megtételére a Tpt. 5. § (1) bekezdés 100. pontja, illetve a 68. § (3) bekezdése szerinti
dsszehangoltan eljaré személyek, 6sszehangolt eljdrasa eredményekeént keriilt sor.

1. Carose B.V. (,,Carose™)
Székhely: Naritaweg 165, Telestone 8, 1043BW Amsterdam, Hollandia
Nyilvantartasi szam: 34296060
Nyilvantartd hatdsdg: Chamber of Commerce for Amsterdam, Hollandia
Képviselé: Parveen Chantal Soebrati és Monique Charlotte Rosenkotter-Donken
Képviselet modja: egyiittes

Trumbull Capitol Advisors Limited (,,Trumbull™)

Székhely: Stasinou 1, Mitsis Building 1, 1st Floor, Flat 4, Nicosia, Cyprus

Nyilvantartasi szam: HE 161557

Nyilvantarto hatésdg: Department of Registrar of Companies and Official Receiver, Ministry of
Commerce, Industry and Tourism, Nicosia, Ciprus

Képviselo: Stelios leronymides

Képviselet modja: 6nallo

3. Sjor Capital Limited (,,Sjor”)

Székhely: Stasinou 1, Mitsis Building 1, Ist Floor, Flat 4, Nicosia, Cyprus

Nyilvantartasi szam: HE 230742

Nyilvantartd hatésdg: Department of Registrar of Companies and Official Receiver, Ministry of
Commerce, Industry and Tourism, Nicosia, Ciprus

Képviseld: Stelios Ieronymides

Képviselet modja: dnallo
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3. A vételi ajanlattal érintett részvénytirsasag neve, székhelye

TvNetWork Telekommunikéaciés Szolgiltaté Nyilvanosan Milkéd6 Részvénytarsasag (,,TvNetWork”,
,» larsasag” vagy ,,Céltarsasag™)

Székhely: 1134 Budapest, Véci at 35.
Cégjegyzékszam: 01-10-044461

4. A kozremiikodd forgalmazo neve, székhelye

Concorde Ertékpapir Zartkdrien Miikodo Részvénytarsasag
Székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.
Cégjegyzékszam: 01-10-043521

5. A vételi ajanlat kozzétételének helye
A BET honlapja: www.bet.hu

A Lebonyolitd honlapja: www.con.hu

6. Az ajinlattevinek, és a vele dsszehangoltan eljiré személyeknek a eéltirsasigban mar meglévo
részesedésére vonatkozo adatok

A Céltarsasag jegyzett tokéje az alabbi részvényekbdl tevodik dssze:

1. tablizat: A Céltirsasag jegyzett t6kéje

Részvényfajta, ISIN kod Részvényenkénti Osszes részvények

részvénysorozat névérték (Ft) darabszima
»A” sorozattl HU0000072715 100 17.326.000
Torzsrészvény

Az Ajanlattevének és a vele 6sszehangoltan eljard személyeknek a céltirsasidgban meglévé részesedését
az alabbi tablazat mutatja be:

2. tabldzat: Az Ajdnlattevének és a vele §sszehangoltan eljird személyeknek a céltdrsasighan meglévé részesedése

Tulajdonos Részvények Szavazati arany sajit | Szavazati ardny sajit

darabszima részvények nélkiil részvényekkel’
DIGI 4.988.045 28,79% 32,98%
Carose 4.851.200 28,00% 32,07%
Trumbull 4,331,500 25,00% 28.64%
Sjor 866.300 5,00% 5,73%
Osszesen 15.037.045 86,79% 99,41%
Megfegy=ések

! A ToNetWork 2012, 03, 31-én kelt Tdjéko=tatdsa értelmében a kelte=és napjan 2.199.500 darab ,, A" sore=atii tarzsrészvény volt tulajdondban
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7. A vételi ajanlat elfogaddsdra nyitva allé idészak

Az Ajanlati Idotartam a KezdGnaptol a Zaronapig tarté idoszak (mindkét napot beleértve), amely alatt
munkanapokon a Lebonyoliténal megjelslt tigyfélfogadasi idében az Ajanlat elfogadhato, azaz a
Kezd6napon 9:00 6ritél a Zarénapon 15:00 6rdig tartd idészak, kivéve, ha az Ajanlattevd kérésére a
Feliigyelet az Ajanlati Id6tartamot meghosszabbitja a Tpt. 70. § (5) bekezdése értelmében.

A Kezd6nap az Ajanlat jévahagyasara iranyul¢ feliigyeleti eljirds eredményét és az Ajanlatot tartalmazé
kézlemény megjelenésének — ha a kozzétételre a Kozzétételi Helyeken eltérd idépontban keriil sor, a
legkés6bb megjelend kozzététel — napjat kovetd 2. (masodik) nap (amelyet a Feliigyelet jovahagydsat
kévetden fog az Ajinlattevé pontosan meghatdrozni). Amennyiben ez nem munkanap, a Kezddnap az azt
kovetd els6 munkanap.

A Zarénap az Ajdnlati Idétartam utols6 napja, azaz a Kezddnapot kivetd 30. (harmincadik) nap (amelyet a
Feliigyelet jovihagyasat kévetten fog az Ajanlattevd pontosan meghatérozni). Amennyiben ez nem banki
munkanapra esne, akkor a Zarénap az azt kovetd legelsé banki munkanap. Az Ajinlati Idétartam a
Zaronapon 15:00 orakor ér véget, kivéve, ha az Ajanlat elfogadédsara nyitva allo hataridét a Feltgyelet a
Tpt. 70. § (5) bekezdésének alapjan kérelemre meghosszabbitotta

8. A vételi ajanlat finanszirozisiara vonatkozé informdcio

Az Ajdnlattevd az Elfogaddé Részvényesek javira az dltala megszerzendd Részvények vonatkozdsdban
megfelel§ bankgarancidval rendelkezik.

Az ING Bank N.V. bankgarancidt bocsdtott ki annak tantsitasdul, hogy 690.000.000 Ft, azaz
hatszazkilencven-millié forint 6sszeget meg nem haladé mértékben kifizetést teljesit a Lebonyolitd letéti
szamldjara annak érdekében, hogy a Lebonyolitd a nyilvanos ajanlatot elfogadd részvényesek
részvényeinek vételarat fizethesse. A bankgarancidt az Ajdnlattevé az Ajanlat jovahagydsa irdnti
kérelemhez mellékelve a Feliigyelethez beny(jtotta.

9. Ha az ajanlattevé 4ltal felajdnlott ellenérték barmilyen jellegii értékpapirokat tartalmaz, az ezen
értékpapirokra vonatkozé informaciok

Az Ajanlattevo 4ltal felajanlott ellenérték kizarolag magyar forintban keriilt meghatarozasra és dtutaldssal
keriil teljesitésre,
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II. Miikodési terv

1. A céltarsasig jovébeni mitkidésére vonatkozo iizletpolitikai elképzelések bemutatzsa

A TvNetWork 2000 oktoberében alakult, melyet kdvetden az orszdg nyolcadik legnagyobb kabeltévé
szolgaltatojava nétte ki magat, 2006-ban pedig bevezették a Budapesti Ertéktdzsdére.

2008-2009-ben az internetszolgaltatasi szegmensben tapasztalhaté egyre nagyobb verseny és technoldgiai
fejlodés hatdséra folyamatosan csokkentek a fogyasztéi arak. Ebben a versenyben a TvNetWork
legnagyobb versenytarsa a Digi volt. A két cégnek szdmos szolgaltatas teriiletén alakultak ki parhuzamos
halozatai, a Digi olcsobb és nagyobb sdvszélességet biztosité szolgiltatasival szemben pedig a
TvNetWork ADSL terméke nem tudta felvenni a versenyt és jelentdsen csikkent az iizletig bevétele
(Forrds: a TvNetWork 2009-r6l sz616 Uzleti jelentése).

2009. december 21-én a Digi 30%-o0s részesedést szerzett a TvNetWork-ben, és megkezdsdstt a
Celtarsasag eszkozeinek értékesitése. 2009 decemberében és 2010 soran a TvNetWork valamennyi
halozata értékesitésre keriilt, a vevék a Digi, a Dravanet Internet Szolgaltaté Zrt., a PR-Telecom Zit., a
Rubicom Zrt., valamint az E-Kabel Kft. voltak (Forrds: a TvNetWork 2010-ré1 szol6 Uzleti jelentése).

A TvNetWork tevékenysége az eszkozeinek értékesitése ota lecsdkkent, feladata a szolgaltatdsi
tevékenység lezdrdsa, az eldfizetdk &s szolgdltatisok 4taddsa, valamint az ezzel kapcsolatos
adminisztracio. (Forrds: a TvNetWork 2010-r6l szolé Uzleti jelentése) A TvNetWork Kozgylilésének
03/2010 (VIL. 22.) sz. kozgy(ilési hatdrozatiban a tulajdonosok a részvények Budapesti Ertéktozsdérsl
valo kivezetése mellett dontéottek.

Az osszehangoltan eljré felek szandéka 1) a részvények 100%-dnak megszerzése a nyilvdnos vételi
ajanlat, valamint az azt kovetéen kezdeményezett vételi jog gyakorlds dltal; 2) a TvNetWork kivezetése a
Budapesti Ertékt6zsdérdl; 3) a Céltérsasag zartkoriivé alakitasa; 4) a Céltarsasag mepgsziintetése.

2. Az ajanlattevének a céltdrsasig és - amennyiben ezt az ajinlat érinti - az ajanlattevé tdrsasag
jovobeni iizleti tevékenységére vonatkozo tervei

Lasd Mikddési terv 1. pont.

3. A céltirsasig munkavallaloik és vezet6ik Alldsainak fenntartisira vonatkozo szandékai, beleértve
minden, a foglalkoztatas feltételeiben bekivetkezé lényeges valtoztatast

2011 sordn a Céltarsasdg alkalmazésdban allok dtlagos statisztikai létszama a Céltarsasag Eves
beszamoldja alapjan 5 f volt. Az Ajanlattevd szandéka a Céltdrsasdg megsziintetése a Tozsdei kivezetést
kovetéen, ugyanakkor meg kivdnja vizsgalni annak lehetdségét, hogy a Céltarsasag munkavallal6it sajat
szervezetében foglalkoztatja a késtbbiekben.

4. Az ajinlattevnek a két tirsasagra vonatkozo stratégiai tervei

Lasd Miikadeési terv 1. pont.

5. A foglalkoztatisra valdsziniisitheto kivetkezmények
Lisd Miikodési terv 3. pont.
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6. A tirsasigok telephelyeire gyakorolt valosziniisithetd kivetkezmények

Lasd Miukaodesi terv 1. pont.
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ITI. Gazdasagi tevékenységrol szolo jelentés

1. Az Ajanlattevé neve és székhelye (cime)

DIGI TAVKOZLESI ES SZOLGALTATO KFT. (,Digi”, vagy ,.Ajanlattevs™)
Székhely: 1134 Budapest, Vaci t 35.

Cégjegyzékszam: 01-09-667975

2. A vételi ajanlattal érintett részvénytirsasig neve, székhelye

TvNetWork Telekommunikéciés Szolgiltaté Nyilvanosan Mikédd Részvénytirsasag (,, TvNetWork”,
»Tarsasag” vagy ,,Céltirsasig™)

Székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 35.
Cégjegyzékszam: 01-10-044461

3. Az ajanlattevé cég torténetének, illetve iizleti tevékenységének rovid bemutatdsa
3.1 Az ajanlattevé rivid vallalati térténete
Kibel TV szolgaltatasok

Az Ajanlattevé anyavallalatdnak, a roman RCS&RDS-nek a kabel TV izletét 1992-ben hoztik létre
romaniai maginszemélyek, tobbek kozott Teszari Zoltdn az akkor TVS Holding Brasov nevii véllalat
megalapitdsaval, A véllalat Temesvaron és Brassoban kezdte meg tevékenységét az ottani kabelhalozat
kiépitésével és kdbelszolgaltatasok kinalasaval.

Szolgaltatasok diverzifikicioja

A kabel TV szolgéltatéi piac gyors novekedésével egy idében az RCS&RDS ambicidzus diverzifikdcios
stratégia megvaldsitasdba fogott. 2001-ben megkezdte a lakossdgi internet szolgdltatast, melyet meglévd
kabelhdlozatin keresztiil biztositott. Az RCS&RDS 2002-re bevételi alapon Romdnia vezetd
internetszolgéltatéjava nétte ki magat. Az RCS&RDS 2003 6ta nyujt vonalas telefonszolgaltatast vallalati
és nemzetkdzi ligyfeleinek. 2005-ben inditotta be a tdmegpiacra szént vonalas telefonszolgaltatasat. A 3G
alapti mobiltechnoldgia szolgaltatdsat 2007-ben kezdte meg, mely ma a roman lakossag 67%-at éri el.
2009-ben a csoport egy id6ben inditotta be prémium sportcsatorndjit, a DIGI Sportot, Magyarorszédgon és
Romanidban. Roménidban és Magyarorszigon a csoport egy médsodik prémium tartalm( sportcsatornat is
kindl, a DIGI Sport Plust.

Nemzetkozi terjeszkedés

A nemzetkdzi terjeszkedést az RCS&RDS 1998 végén kezdte meg 15 magyarorszagi kis és kézépméret(i
halozat megvasdrldsaval Budapesten és tovabbi harom nagy magyar vérosban. Az RCS&RDS folytatta
terjeszkedését és 1999-ben belépett a szlovdk piacra is 10 kis és kdzépméretii halézat megvasarlasaval.
2004 decemberében az RCS&RDS beinditotta DTH szolgaltatisat Romdniaban a ,,DIGI” méarkanév alatt,
majd 2006-t6] Kiterjesztette a DTH szolgaltatast mas Kozép- és Kelet-Eurdpai orszigokra is, tobbek
kozott Magyarorszigra, Szlovéakiara, Csehorszagra, Szerbidra és Horvatorszagra. 2008-ban és 2010-ben a
csoport beinditotta a romén kzosségekre koncentralé MVNO szolgaltatdsat eldszor Spanyolorszagban,
majd Olaszorszagban.
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Magyarorszagi tevékenységek

Az RCS&RDS 1998-ban kezdte meg magyarorszigi tevékenységét kabel TV szolgéltatas nytjtasaval. A
DIGI Kft. (kordbban: Egyesiilt Magyar Kabeltelevizid Kft.) 2000-ben alakult, hat kisebb kabeltelevizios
cég Osszeolvaddsabol. 2006 6ta DTH szolgaltatasokat is ny(jt, méra a szegmens piacvezetd szereplGjévé
valt. A Digi 2007-ben kezdte meg a vonalas telefonszolgaltatds biztositasat vallalati ligyfelei szamaéra,
majd terjesztette ki szolgdltatdsat a lakossdgi piacra is. 2011 februdrjaban az Ajénlattevé a Telenor-ral
egytittmikodve mobil internet szolgéltatdssal bévitette ki tevékenységi korét.

3.2 Az ajinlattevo iizleti tevékenységének rovid leirdsa

Az Ajanlattevd 2000-ben alakult meg, 2011-re leanyvallalataival egyiitt szdmos telekommunikécios
szolgaltatast nytjtott Magyarorszdgon ideértve a kibel TV-s szolgaltatisokat, internet szol géltatast, DTH
szolgdltatast valamint prémium audiovizuélis médiatartalmakat kézvetitett.

Kibel TV szolgiltatisok

Az Ajénlattevé kabel TV-s szolgéltatasok kindldsdval kezdte meg tevékenységét. Kédbel TV szolgiltatasai
a hazai és nemzetkdzi programcsatorndk eljuttatasabél allnak vérosi lakossagi el6fizetdi szamdra sajat
kabel TV-s kabelhaldzatan keresztiil.

A kébelszolgiltatishoz kiépitett halézati infrastruktira jelenti az alapjat az Ajénlattevd telefonos,
internetes €s adat szolgdltatasainak is.

Internet- ¢és adatszolgaltatasok

A véllalat internet- és adatszolgaltatasait kdbelhalézatan keresztiil juttatja el mind véllalati mind lakossdgi
tgyfelei szdmdra. Az ajanlattevé minden kabel tévés eldfizetdjének kindl szintén eldfizetéses alapon
mitk8do internet szolgaltatast is (triple-pay, valamint egyedi ajanlatok formdjéban).

DTH szolgdltatiasok

Az Ajénlattevé 2006 6ta nyajt DTH miiholdas szolgiltatast Magyarorszagon, amiben vezetd piaci
részesedése van.

Vezetékes telefonszolgiltatas

Az Ajanlattevd 2007-ben kezdte meg a vonalas telefonszolgdltatds biztositasat vallalati Ggyfelei szamara
majd terjesztette ki szolgdltatasat a lakossagi piacra is.

Mobiltechnoldgia

Az Ajénlattevd 2011 februarjatol — a Telenorral egytittmitkdésben - kindl mobil internetes szolgéltatast
ligyfeleinek.

Prémium TV csatornak

Az Ajanlattev$ 2009-ben inditotta titjara a DIGI Sport elnevezésti programesatornajat, majd 2011-ben a
DIGI Sport Plus csatornat.

4. Az ajanlattevé vezeté tisztségviseldinek és feliigyel6bizottsagi tagjainak rovid bemutatisa

Az Ajanlattevd operativ miikddését az iigyvezeté igazgatok, Florin Ungureanu és Teszdri Zoltdn
irdnyitjalk.

A Feliigyel6bizottsdg tagjai 2011 6ta Germadics Vilmos, Mariana-Mihaela Toroman és Florentina
Ungureanu
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5. Az ajanlattevd, illetve az ajinlattevében befolydssal rendelkezék, valamint a részvénytirsasag,
illetve az abban befolyissal rendelkezik kozitt létrejott esetleges megillapodasok részletes
ismertetése, ha azok kihatdssal lehetnek a vételi ajanlat értékelésére

A Tarsasagban az Ajanlattevé és a vele Osszehangoltan eljéré felek meghatdrozo tobbségi befolyassal
rendelkeznek, amelyet részletesen az aldbbi tablazat mutat be:

3. tibldzat: Az Ajinlattevinek és a vele Bsszehangoltan eljiré személyeknek a Céltdrsasigban meglévd részesedése

Tulajdonos Részvények Szavazati ardny sajat | Szavazati ardny sajit

darabszdma részvények nélkiil részvényekkel'
DIGI 4.988.045 28,79% 32,98%
Carose 4.851.200 28,00% 32,07%
Trumbull 4.331.500 25,00% 28,64%
Sjor 866.300 5,00% 5,73%
Osszesen 15.037.045 86,79% 99,41%
Megiegy=ések

' A ToNetiWork 2012, 05, 31-én kelt Tdjékoztatdsa értelmében a keltezés napjdn 2.199.500 darab ,, A" sorozati torzsréssvény volt tulajdondban

A fentiek alapjan az Ajdnlattevd és a vele Gsszehangoltan eljard felek befolydsa a Tarsasdgban jelenleg
99,41%. A Tarsasagban az Ajénlattevé kapcsolt véllalkozdsai, vagy a vele sszehangoltan eljarg felek
kapesolt vallalkozasai nem rendelkeznek befolyassal.

2009-2010 soran a TvNetWork értékesitette halozati infrastrukturajat. Befektetett eszkdzok
érickesitésébol a Céltarsasagnak 2009-ben 1.556, 2010-ben pedig 5.724 mFt bevétele szirmazott (Forrds
a Tdarsasdg Eves jelentése 2009-201 0). A halézati infrastruktira egy részét, két év alatt dsszesen 2.450
mFt értékben az Ajanlattevd vésdrolta meg, az erre vonatkozo informaciot az alabbi tdblizat tartalmazza
varosonkénti bontasban:

4. tablazat: Az Ajinlattevi és a Céltirsasag kizitt [étrejott halozati infrastruktira adasvételek értéke (mFt)

Viros Visarolt eszkoz / szolgiltatis 2009 2010 2009-2010
Osszesen
Budapest Kabeltévé, internet, telefon 650 650
Debrecen Kabeltévé és internet 450 450
Pécs Kabeltévé és internet 56 56
Kabeltévé 94 94
Szeped Kabeltévé, internet, telefon 1.200 1.200
Szeged dsszesen 1.294 1.294
MINDOSSZESEN 56 2.394 2.450

rrrrr

fejében a TvNetWork végzett.
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Tovabbi, az Ajanlattevé és a Céltarsasig kozott kettd, egy 2010. prilis 7-én, és egy 2010. méjus 5-én
kotott és tobbszor modositott kélesonszerzédés van érvényben, melyek alapjan 2012. junius 11-én
Osszesen 2.050 mFt-al tartozik az Ajanlattevd a Céltarsasagnak. A fenndllo hitel és kolcsdntartozds év
végi Gsszegét, valamint az Ajanlattevé dltal fizetett éves kamatokat az alabbi tablézat tartalmazza:

5. tibldzat: Az Ajinlattevi Céltirsasag felé fenndllé tartozdsinak és fizetett kamatainak éves dsszege

mFt 2009 2010 2011
Hitel, kdlcson egyiittes dsszege év végén 2.270 1.900
Ajanlattevo altal fizetett éves kamatok Gsszege 263 241

6. Az ajdnlattevé, illetve az ajinlattevében befolydssal rendelkez6k, valamint a részvénytirsasig,
illetve az abban befolydssal rendelkezék, illetve a részvénytirsasig vezetd tisztségvisel6i kozott
létrejbtt esetleges megallapodasok részletes ismertetése, ha azok kihatdssal lehetnek a vételi ajanlat

értékelésére

Nincsenek ilyen megallapodésok
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7. Az ajanlattevo pénziigyi helyzetének bemutatisa és az abban beallt viltozdsok ismertetése

Az Ajénlattevo fé pénziigyi mutatsi 2011-ben (magyar szamvitel szerinti auditalt, egyedi adatok):

= Netto arbevétel: 33,4 milliard forint

«  Ertékcsokkenés eldtti tizemi eredménye: 8,1 millidrd forint

= Uzemi eredménye: 1,3 milliard forint

s Sajat téke: 28,7 milliard forint
= Munkavallalék szdma; 1241

Az Ajanlattevd auditalt egyedi eredménykimutatdsanak és mérlegének & sorait az aldbbi tablazatok

mutatjak be:

6. tablazat: Az Ajanlattevé magyar szamvitel szerinti egyedi eredménykimutatisa

eFt 2009 2010 2011
Ertékesités nettd drbevétele 21.966.201 25.860.437 33.366.514
Aktivélt sajdt teljesitmények értéke 2.750.475 3.418.773 2.936.211
Egyéb bevételek 66.530 341.969 240.576
Anyagjellegii raforditasok 18.210.622 18.737.055 19.631.397
Személyi jellegii raforditasok 4.771.466 5.913.113 5.707.306
Ertékesokkenési leiras 5.096.669 7.019.949 6.731.634
Egyéb raforditasok 1.145.605 2.976.883 3.147.294
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye -4.441.156 -5.025.821 1.325.670
Pénziigyi miiveletek bevételei 708.192 409.381 595.555
Pénziigyi miiveletek raforditdsai 3.768.811 1.241.231 1.189.054
Pénziigyi miiveletek eredménye -3.060.619 -831.850 -593.499
Szokidsos villalkozasi eredmény -7.501.775 -5.857.671 732.171
Rendkiviili bevételek 2.642 2.642 2.642
Rendkiviili raforditdsok 0 25.156 17.804
Rendkiviili eredmény 2.642 -22.514 -15.162
Adoézas eldtti eredmény -7.499.133 -5.880.185 717.009
Addzoti eredmény -7.499.133 -5.880.185 717.009
Meérleg szerinti eredmény -7.499.133 -5.880.185 717.009

Forrds: Az djdnlattevé auditdlt egyedi eredménykimutatdsa
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7. tdblizat: Az Ajdnlattevé magyar szimvitel szerinti egyedi mérlege

eFt 2009. dec. 31. | 2010. dec. 31. | 2011. dec. 31.
Befektetett eszkizik 24.267.634 32.872.608 32.101.920
Immateridlis javak 554.302 920.274 671.241
Térgyi eszkozok 22.373.382 30.614.297 29.797.158
Befektetett pénziigyi eszkdzok 1.339.950 1.338.037 1.633.521
Forgdeszkizik 3.710.922 6.464.596 3.864.571
Készletek 1.575.225 1.174.579 1.221.155
Kévetelések 1.797.773 5.262.864 2.593.042
Pénzeszkizok 337.924 27.153 50.374
Aktiv id6beli elhatirolisok 687.694 858.696 3.861.723
Eszkozok dsszesen 28.666.250 40.195.900 39.828.214
Sajat téke 18.309.433 26.429.248 28.655.114
Jegyzett téke 29.000.000 43.000.000 46.000.000
Tdketartalék 13.548 13.548 13.548
Eredménytartalék -8.832.847 -16.331.980 -23.703.308
Mérleg szerinti eredmény -7.499.133 -5.880.185 717.009
Lekotott tartalék 5.627.865 5.627.865 5.627.865
Kotelezettségek 8.972.547 11.223.296 8.966.603
Hosszi lejdratu kételezettségek 102.919 0 0
Rovid lejarati kitelezettségek 8.869.628 11.223.296 8.966.603
Passziv idébeli elhatirolisok 1.384.270 2.543.356 2.206.497
Forrasok dsszesen 28.666.250 40.195.900 39.828.214

Forrds: Az djdnlattevd anditalt egyedi mérlege

2011-ben a Digi drbevétele 29%-os emelkedéssel meghaladta a 33 mrdFt-ot. Az Ajanlattevé 201 1-ben
30.000 1j felhasznalot szerzett, emellett mérsékelt aremelés is hozzijarult a névekedéshez.

A Digi nagyarany fixkoltségek mellett miikodik, eredményességét meghatarozza a hdlozati infrastruktara
kiépitésének magas beruhzasigénye, valamint az azt kévetd magas értékcsokkenés. Az Ajanlattevd 2009-
2010-ben intenziv expanzids politikat folytatott, ebben a két évben rendre 10 és 16 mrdFt-ot k&ltstt targyi
eszkdz beruhdzisokra. 2011-ben a Digi csokkentette targyi eszkoz beruhdzisait, melyek &sszesen 6
mrdFt-ot tettek ki.

2009 ota az Ajénlattev$ az drbevétel novekedésével jelentds hatékonysagjavulast ért el, és 2 év alatt az
arbevétel 83%-4rél 59%-ra tudta szoritani anyagjellegti réforditasait. 2011-ben megkdzelitdleg valtozatlan
személyi dllomdnnyal tudta jelentdsen béviteni arbevételét, igy a személyi jellegli raforditasok terén
szintén hatékonysagjavuldst ért el. Mindezek kovetkeztében az Ajanlattevd értékesokkenés eldtti tizemi
eredménye (EBITDA) 2010 és 2011 kozott megnégyszerezédstt és az utolsé évben meghaladta a 8 mrdFt-
ot. 2011-et megelézden tizemi szinten veszieséges volt a tarsasdg, 201 I-ben pedig 1,3 mrdFt pozitiv lizemi
eredmeényt ért el.

Az Ajanlattevé mikédését meghatdrozéan annak kiilfoldi anyavallalata finanszirozza, a kiilsé hitelek
ardnya a mérlegfédsszeg minddssze 0,6%-at tette ki 2011 végén. 2010-2011 sordn tSbbszor keriilt sor
tokeemelésre, Osszesen 17 mrdFt &sszegben, mellyel az Ajanlattevdé jegyzett tékéje 46 mrdFtra
emelkedett.
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8. Az ajdnlattevé nyilatkozata arrél, hogy a vételi ajanlat teljesitésére megfeleld fedezettel
rendelkezik és ennek bemutatisa

Az Ajénlattevd kijelenti, hogy a vételi ajanlat teljesitéséhez sziikséges Osszeg, azaz 686.686.500 forint az
Ajénlat mellékletét képezé, az ING Bank N.V. nevében és képviseletében az ING Bank N.V.
Magyarorszagi Fioktelepe altal kidllitott fizetési garancia szerint az Ajdnlattevé rendelkezésre 4ll.

9. A vételi ajanlatban és az ajinlattevd gazdasigi tevékenységéril szol6 jelentéshen szereplé adatok,
informaciok valésdgira vonatkozo feleldsségvallalé nyilatkozat

A tbkepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény 69. § (5) bekezdése, valamint e torvény 8. szami
mellekletének 111.9. pontja alapjan az Ajénlattevé és a Lebonyolité egyetemlegesen felelosséget vallal az
Ajanlatban €s a gazdasagi tevékenységrdl szolo jelentésben foglalt adatok és informéciok
valosagtartalméaért. Az Ajanlattev és a Lebonyolité kijelenti, hogy az Ajéanlat és a gazdasigi
tevékenységrol szolo jelentés a valdsignak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, valamint nem
hallgat el olyan tényt és informaciot, amely az Ajanlattevd és az Ajdnlat megitélése szempontjabal
jelentéséggel bir. Az Ajanlat és a gazdasagi tevékenységrél szold jelentés félrevezetd tartalma vagy
informdcio elhallgatdsa kovetkeztében keletkezett kir megtéritéséért az Ajanlattevd és a Lebonyolitd
egyetemlegesen felel.

Kelt: Budapest, 2012. jinius 28.
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